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实时行情数据接口
专为量化交易打造

加密货币API
来自所有主要加
密货币交易所的
实时和历史加密
货币数据，统一
在一个易于使用
的 API 中。

商品API
所有贵金属（如
黄金、白银）和
所有能源类别的
实时和历史商品
数据 API。

股票API
适用于 170,000+
美国和香港股票
的实时和历史股
票数据 API。

外汇API
来自世界领先银
行机构的 100 多
种货币对的逐笔
更新。

量化交易神器
回测必备！！

免费试用!

马上登录
ALLTICK.CO/BOOK

全美股财报免费送！

全方位的市场行情数据接口

官方网站：https://www.alltick.co/book | Telegram：https://t.me/alltick001

包含实时和历史行情

可靠的行情源
我们的系统具有 99.95% 的 SLA。AllTick 倾向
于将质量和正常运行时间的标准提升到下一个
级别。

低延时接口实时推送
通过 WebSocket 进行的实时数据流具有超低延
迟，平均仅约 170 毫秒。

逐笔更新的高频数据
每个交易的实时推送，每个都可追踪，并且与
交易所的实时交易行情完全同步。
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实时行情数据接口
专为量化交易打造

加密货币API
来自所有主要加
密货币交易所的
实时和历史加密
货币数据，统一
在一个易于使用
的 API 中。

商品API
所有贵金属（如
黄金、白银）和
所有能源类别的
实时和历史商品
数据 API。

股票API
适用于 170,000+
美国和香港股票
的实时和历史股
票数据 API。

外汇API
来自世界领先银
行机构的 100 多
种货币对的逐笔
更新。

量化交易神器
回测必备！！

免费试用!

马上登录
ALLTICK.CO/BOOK

全美股财报免费送！

全方位的市场行情数据接口

官方网站：https://www.alltick.co/book | Telegram：https://t.me/alltick001

包含实时和历史行情

可靠的行情源
我们的系统具有 99.95% 的 SLA。AllTick 倾向
于将质量和正常运行时间的标准提升到下一个
级别。

低延时接口实时推送
通过 WebSocket 进行的实时数据流具有超低延
迟，平均仅约 170 毫秒。

逐笔更新的高频数据
每个交易的实时推送，每个都可追踪，并且与
交易所的实时交易行情完全同步。
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Ⲵ䇒অ㊫රǄㆆ⮕Ⲵᢗ㹼ᕪᓖ䎺儈ˈᇭᇒሩҾᖃࡽ䇒অ㊫රԕ৺਴њ

Ӕ᱃ᡰ㿴ࡉ䘀֌ᛵߥⲴҶ䀓〻ᓖᱮᗇ䎺䟽㾱Ǆ

ᴹа⿽䇒অ٬ᗇ⢩࡛⮉᜿Ǆ⭡Ҿޘഭᐲ൪㌫㔏˄Regulation

National Market SystemˈNMS˅㿴ࡉⲴ┿⍎ˈ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪кᆈ൘⵰

ᢛᷦ䇒অ˄intermarket sweep ordersˈISO˅ǄNMS㿴ࡉѝ⾱→ᡰ䉃Ⲵ

ሱ䰝ᐲ൪ǄᖃḀӗ૱Ⲵᴰ֣Ҡޕԧ઼আࠪԧ⴨ㅹ㘼єњ䇒অᰐ⌅ᆼᡀ

᫞ਸᰦˈᡁԜ〠䘉ṧⲴᐲ൪⣦ᘱᱟሱ䰝ⲴǄྲ᷌ањҠᇦᝯ᜿ԕ100

㖾ݳⲴԧṬҠޕḀਚ㛑⾘ˈ㘼ਖањআᇦᝯ᜿ԕ100㖾ݳআ਼ࠪṧⲴ

㛑⾘ˈ⨶䇪к֐ਟԕ亴ᵏ䘉єњӔ᱃㘵Ⲵ䇒অਟԕ᫞ਸᡀӔǄնᱟˈ

⭡ҾӔ᱃ᡰ൘Ӕ᱃ᆼᡀਾ᡽ᴤᯠᤷԔ㉯ˈ䘉⿽ᢰᵟ༴⨶Ⲵ㩭ਾՊሬ㠤

ᐲ൪ⴻ䎧ᶕᱟ“ሱ䰝Ⲵ”˄ᇎ䱵кᒦнᱟ˅[2]Ǆ

ֻྲˈӔ᱃㘵ਁࠪ䲀ԧ䇒অˈᜣԕ100㖾ݳⲴԧṬҠ5000ޕ㛑

WXYZⲴ㛑⾘ˈ㘼↔࡫Ⲵᴰ֣আࠪԧྭࡊҏᱟ100㖾ݳǄྲ᷌↔ᰦⲴ

ᴰ֣Ҡޕԧᱟ99.99㖾ݳˈնᐲ൪кআࠪԧѪ100㖾ݳⲴWXYZⲴ㛑⾘
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ਚᴹ3000㛑Ǆ䙊ᑨᡰ㜭ᜣࡠⲴᡀӔᛵߥᱟˈ5000㛑ҠঅѝⲴ3000㛑о

3000㛑আঅ᫞ਸᡀӔˈ࢙л2000㛑ԧṬѪ100㖾ݳⲴ䲀ԧ䇒অ䘋ޕ䲀

ԧᤷԔ㉯ˈᴰ֣ҠޕԧҏਈѪ100㖾ݳ˄ഐѪ䈕䇒অ䍝ޕWXYZ㛑⾘

ⲴԧṬ儈ҾѻࡽⲴᴰ֣Ҡޕԧ99.99㖾ݳ˅Ǆնᱟˈ᤹➗NMS㿴ࡉ㾱

≲ˈӔ᱃ᡰ䲀ԧᤷԔ㉯кⲴ䇒অ䘋㹼᫞ਸ֯⭘Ⲵ䖟Ԧ㌫㔏৽ᓄ䙏ᓖ䖳

ធˈ3000㛑ⲴআঅᒦнՊ傜кӾᤷԔ㉯к⎸ཡˈՊᆈ൘аᇊⲴᔦ䘏

[3]Ǆ⭡Ҿ⾱→ሱ䰝ᐲ൪ˈਚᴹᖃ䘉њᔦ䘏㻛䀓ߣਾˈ࢙лⲴ2000㛑Ҡ

অ˄ԧṬѪ100㖾ݳ˅᡽ਟԕ䘋ޕ䲀ԧᤷԔ㉯Ǆ

䰞仈൘ҾˈੁਸᒦⲴᤷԔ㉯ᨀ׋䇒অⲴ਴њӔ᱃ᡰˈⴤ᧕ᨀ׋ᮠ

ᦞ㔉㠚ᐡⲴᇒᡧޜਨˈ䘉Ӌޜਨⴻࡠᴰ֣আࠪԧӾᤷԔ㉯ѝ〫䲔ᰦˈ

ᒦ⋑ᴹ䘉⿽ᔦ䘏ǄᖃⴻࡠᴹњབྷҠঅᰦˈ䘉Ӌޜਨਟԕ䘋൪ⴤ᧕ᤲࠪ

100㖾ݳⲴҠޕԧˈഐѪᆳԜ亴䇑WXYZⲴԧṬՊк⏘Ǆ᧕⵰ˈаᰖ

NMS㿴ݱࡉ䇨ѻࡽҠᇦⲴ2000㛑ԧṬѪ100㖾ݳⲴҠঅ䘋ޕᤷԔ㉯ˈ

䈕䇒অⲴՈݸᵳՊվҾⴻࡠ䈕䇒অᰦ᡽ᤲࠪⲴҠঅˈ㲭❦䘉њ2000㛑

Ⲵ䇒অлঅᰦ䰤䖳ᰙǄᡁԜሶ൘ㅜ14ㄐ䈖㓶䇘䇪䘉ѪӰѸՊᑖᶕ哫

✖ˈⴞࡽᡁԜਚ䴰㾱⸕䚃ӪѪൠᕪࡦㅹᖵањ䇒অⲴ䘋ޕՊᑖᶕᖸབྷ

哫✖ǄѪҶ䚯ݽ䘉а䰞仈ˈ㋮᰾ⲴӔ᱃㘵Պ㾱≲ᗇࡠ᢯䈪ਟԕ֯⭘

ISO৫ᢗ㹼ަӔ᱃Ǆ

㓿㓚୶ᴹᵳሩငᢈޜਨ㠚㿹䚥ᆸNMS㿴ࡉⲴ㜭࣋䘋㹼ࡔᯝˈ㘼

н䴰㾱ᕪࡦӔ᱃㘵֯⭘ޡޜⲴਸᒦਾⲴ䲀ԧᤷԔ㉯Ǆ⴨৽ˈᴹӋޜਨ

ਟԕⴤ᧕ӾӔ᱃ᡰᗇࡠᮠᦞˈ∄ᇈᯩ⑐䚃ᴤᘛൠᗇࡠ⴨਼Ⲵ䲀ԧᤷԔ

㉯Ǆ䘉Ӌޜਨ䘋㹼㠚ᡁਸ㿴Ựḕˈྲ᷌㓿㓚୶䇔ਟަỰḕ㔃᷌ˈ䘉Ӌ
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䇨֯⭘൘ަ䇒অк֯⭘ISOḷᘇˈӾ㘼ਟԕ֯ަ䇒অ㻛ਁݱਨՊ㻛ޜ

ᐳ൘䇒অ㉯кǄ൘ᡁԜѻࡽⲴֻᆀѝˈӔ᱃㘵ሶ㜭ᗇࡠԧṬ൘100㖾

ⲴԧṬㄎԧݳᵳԕ100㖾ݸⲴ3000㛑আঅˈᒦ傜кާᴹᴰ儈ⲴՈݳ

2000㛑Ǆ

ISOⲴᆈ൘ӵӵᱟഐѪNMS㿴ࡉѝޣҾሱ䰝ᐲ൪Ⲵ⾱Ԕˈԕ৺Ӕ

᱃ᡰѪ┑䏣NMS㿴ࡉᡰ䟷⭘Ⲵ㩭ਾᢰᵟǄޣҾ䘉а⛩ᡁԜሶ൘ㅜ16

ㄐ࣐ԕ䇘䇪Ǆ

བྷ䇒অ઼ሿ䇒অ

ᰐ䇪ᱟᐲԧ䇒অ䘈ᱟ䲀ԧ䇒অˈᇭᇒ䜭ᗵ享䗵䙏ߣᇊ䇒অⲴӔ᱃

䟿ǄӾޣҾӔ᱃ᡀᵜ⁑රⲴ䇘䇪ѝᡁԜਟԕ⸕䚃ˈоሿ䇒অ⴨∄ˈབྷ

䇒অⲴӔ᱃ᡀᵜՊнᡀ∄ֻൠᘛ䙏к⏘ˈഐѪ䲿⵰⍱ࣘᙗ䴰≲Ⲵ໎

࣐ˈ⍱ࣘᙗⲴ׋㔉ԧṬՊ䎺ᶕ䎺儈Ǆഐ↔ˈ൘Ӕ᱃བྷ䇒অᰦ㠚ࣘᢗ㹼

䇒অᑨ⭘Ⲵᯩ⌅ᱟ䘋㹼᣶࠶ˈྲሶањ100000㛑Ⲵ䇒অ᣶ᡀ1000њ

100㛑Ⲵሿ䇒অˈ൘Ḁњᰦ䰤デ࡛࠶޵䘋㹼Ӕ᱃Ǆᖃ❦ˈ൘а⇥ᰦ䰤

ᮓࠪঅˈӔ᱃㘵Պ䶒ѤԧṬ⌒ࣘⲴ仾䲙˄・ণᢗ㹼䇒অⲴԧṬ઼࠶޵

ᑖᶕⲴ仍ཆᡀࠫߢᮓࠪঅᰦⲴԧṬਟ㜭Պᴹᖸབྷਈॆ˅ԕ৺ᐲ൪࠶

ᵜǄ

նа㡜ᶕ䈤ˈӪԜᲞ䙽䇔Ѫ࠶ᮓࠪঅᱟ䱽վӔ᱃ᡀᵜⲴᴹ᭸䙄

ᖴˈ䘉ҏᱟᢗ㹼㇇⌅ᶱѪᑨ㿱Ⲵ⢩ᖱǄ᣶࠶ਾⲴ䇒অ㿴⁑ਆߣҾṩᦞ

Ӕ᱃ᡀᵜ⁑රՠ䇑ࠪⲴᡰޣ⌘Ⲵ䠁㶽ӗ૱਴⿽㿴⁑䇒অⲴӔ᱃ᡀᵜǄ

⇿њ䇒অ㿴⁑ⲴབྷሿਆߣҾሩ䇒অ䘋ਆ〻ᓖⲴࡔᯝǄ↔ཆˈާᴹ䖳ᕪ
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੨ᕅ࣋Ⲵ䇒অᢗ㹼䎧ᶕҏՊᴤᘛаӋǄ

੖ࡉˈ䇒অⲴ䘋ਆᙗਟ㜭ቡн޽䛓Ѹᗵ㾱ˈӔ᱃ਟԕԕਖа⿽ᯩ

ᔿᢗ㹼ǄֻྲˈӔ᱃㘵ਟ㜭ԕᴰՈআࠪԧлঅҠޕḀ⿽䠁㶽ӗ૱ˈ❦

ਾㅹᖵަԆ৲о㘵лঅਾ޽ԕ⴨਼ⲴԧṬлঅҠޕˈ䘉ṧਟԕ؍䇱ԕ

ㅜаㅄ䇒অᢗ㹼ᰦⲴᴰ֣আࠪԧᆼᡀӔ᱃ˈ㘼н㠣Ҿਁ⭏━⛩䙐ᡀᴰ

㓸ⲴᡀӔԧᱟᴤ儈Ⲵᒣ൷ԧṬǄ

օ༴лঅ

൘аӋᐲ൪кˈሩ਼а⿽䠁㶽ӗ૱ᴹн਼Ⲵ⍱ࣘᙗ࠶⊐Ǆֻྲˈ

BATS઼ArchipelagoᱟⴞࡽӔ᱃㖾㛑Ⲵєњ༷䘹⍱ࣘᙗ࠶⊐ǄޣҾᲪ

㜭лঅᯩ⌅˄smart order routing˅ᐢ㓿ᴹ亷ཊ⹄ウˈަѝवᤜ൘ᖃࡽ

ᖒ࣯лᴰྭ䘹ᤙଚњ⍱ࣘᙗ࠶⊐৫лঅǄ䘉⿽ߣᇊ䙊ᑨᶕ䈤ᱟᖸⴤ᧕

ⲴǄྲ᷌Ḁ䠁㶽ӗ૱ⲴԧṬ൘ањ⍱ࣘᙗ࠶⊐ѝⲴԧṬ㾱ՈҾਖањ

⍱ࣘᙗ࠶⊐ˈӔ᱃㘵ᖃ❦Պ䘹ᤙㅜањ࠶⊐Ǆ

ᡁԜ൘“ަԆ䇒অ㊫ර”䜘࠶᧿䘠Ҷ઼NMS㿴ࡉᴹޣⲴањ䰞仈Ǆ

NMSҾ2007ᒤ䙊䗷ˈަⴞⲴᱟ߿ቁ਼а㛑⾘൘н਼Ⲵ⍱ࣘᙗ࠶⊐ѝ

ާᴹн਼ᴰՈԧṬ䘉а⧠䊑Ǆ䘉а㿴ࡉ䙐ᡀⲴањਾ᷌ᱟˈ਼аਚ㛑

⾘൘਴њᴹ᭸⍱ࣘᙗ࠶⊐ⲴᴰՈҠޕԧ઼আࠪԧᗵ享਼ᰦኅ⽪൘਴њ

⍱ࣘᙗ࠶⊐Ǆ䘉ࡺᕡҶ㖾ഭ㛑ᐲкᲪ㜭лঅᯩ⌅ⲴՈ࣯Ǆնᱟˈ൘ᖸ

ཊަԆᐲ൪ѝᆈ൘⵰⺾⡷ॆⲴ㔃ᶴˈ൘䘉Ӌ㔃ᶴѝᲪ㜭лঅᯩ⌅ӽ❦

ᖸ䟽㾱Ǆ↔ཆˈ൘㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪кн਼Ⲵ⍱ࣘᙗ࠶⊐䰤ҏՊᆈ൘⵰Ჲ

ᰦᙗᡆᆈ㔝䖳䮯ᰦ䰤ⲴᐞᔲǄ
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ᐲ൪㔃ᶴк䘁ᶕࠪ⧠Ⲵањᯠࣘੁᱟˈᡰ䉃Ⲵ᳇⊐൘䇒অᢗ㹼ѝ

Ⲵ֌⭘ᰕ⳺໎ᕪǄӔ᱃ᒣਠਟԕ࠶Ѫ᰾Ӕ᱃ᒣਠ઼᳇Ӕ᱃ᒣਠǄ൘᰾

Ӕ᱃ᒣਠкˈᐲ൪৲о㘵ਟԕӾ䲀ԧᤷԔ㉯ⴻࡠҠঅⲴԧṬ৺㿴⁑ㅹ

ؑ᚟˗㘼᳇Ӕ᱃ᒣਠнᨀ׋䘉Ӌؑ᚟Ǆ᳇⊐ᴰѪᱮ㪇Ⲵ⢩ᖱ൘Ҿˈᆳ

Ѫབྷ䇒অⲴᢗ㹼ᨀ׋Ҷ࡙ׯˈഐѪ᳇⊐Ӕ᱃ѝⲴ䇒অнՊޜᐳ˄㘼㻛

ަԆᐲ൪৲о㘵ⴻࡠ˅Ǆྲ᷌ᴹҠ˄আ˅ᇦлঅҠޕ˄আࠪ˅ањབྷ

䇒অˈ㘼ᐲ൪кᆈ൘⵰䘉ṧⲴሩᓄ䇒অˈӔ᱃ቡՊԕҠᇦⲴࠪԧᡀ

ӔǄնᱟӔ᱃ৼᯩԕཆⲴԫօᣅ䍴㘵䜭н⸕䚃䈕ㅄӔ᱃Ⲵਁ⭏Ǆ㘳㲁

൘“䘋ਆ䇒অ઼㻛ࣘ䇒অ”ѝᡰ᧿䘠ⲴᤷԔ㉯㿴⁑ሩ▌൘ᐲࡽᡁԜѻࡠ

൪৲о㘵Ӕ᱃ߣㆆⲴᖡ૽ˈྲ᷌֐Ⲵ䇒অؑ᚟н㻛ަԆᐲ൪৲о㘵⸕

ᲃᱮ❦ᱟབྷᴹ㼘⳺ⲴǄᦞՠ䇑ˈ൘㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪к䎵䗷30%ⲴӔ᱃䟿

ᱟ䙊䗷᳇⊐Ӕ᱃ᆼᡀⲴ[4]Ǆ䲿⵰᳇⊐Ӕ᱃ᰕ⳺䟽㾱ˈ䴰㾱ሩ᳇⊐Ӕ᱃

ѝⲴ䇒অᢗ㹼ᯩᔿ䘋㹼ᴤཊⲴᙍ㘳Ǆ

٬ᗇ⌘᜿Ⲵᱟˈ᳇⊐⍱ࣘᙗवਜ਼Ҷᡰᴹнᱟਁ⭏൘᰾Ӕ᱃ᒣਠⲴ

Ӕ᱃Ǆֻྲˈ↓ྲᡁԜሶ൘ㅜ15ㄐ䘋㹼䈖㓶䇘䇪Ⲵ䛓ṧˈ㔍བྷ䜘࠶䴦

ᮓ䇒অᱟ㻛ڊᐲ୶᫞ਸᡀӔⲴˈ䘉ӋӔ᱃ᒦнⵏ↓൘Ӕ᱃ᡰਁ⭏Ǆ޽

㘳㲁ࡠ᳇⊐Ӕ᱃䟿ˈ᳇⊐⍱ࣘᙗ൘㖾ഭ㛑ᐲӔ᱃ѝⲴ∄䟽䎺ᶕ䎺བྷǄ

ӾḀ⿽᜿ѹк䇢ˈӔ᱃ᡰ઼᳇⊐ѻ䰤ˈӔ᱃ᡰ઼ڊᐲ୶ѻ䰤ˈڊᐲ୶

઼䶎ڊᐲ୶ѻ䰤↓䘋㹼⵰а൪ҹཪᡈǄ

[1] ൘䍴ᵜᐲ൪кⲴ䘶ੁ䘹ᤙѝˈ⭡ҾҠআᯩѻ䰤Ⲵؑ᚟нሩ〠㘼䙐

ᡀ䙊ᑨՊਁ⭏нྭⲴ㔃᷌Ⲵ䎻࣯Ǆ൘ㅜ14ㄐѝᡁԜሶ䈖㓶䇘䇪Ǆ

[2] ሱ䰝˄locked˅а䇽൘䘉䟼ᱟ֯⭘нᖃⲴǄሱ䰝ᐲ൪ᱟнᆈ൘㻛߫
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㔃䘉а䈤⌅ⲴǄ䘉ਚᱟњҠޕআࠪԧᐞ൷Ѫ0ⲴᤷԔ㉯ˈ䘉ᓄ䈕ᱟᜣ

㾱䘋㹼啃࣡Ⲵ㔃᷌Ǆ

[3] 䘉⿽䖟Ԧ䙊ᑨ〠ѪSecurities Information Processor˄SIP˅Ǆᖸཊ㖾

ഭ㛑⾘Ӕ᱃ᡰ֯⭘Ⲵ⢩↺SIPˈ〠ѪUQDF˄UTP Quote Data Feed˅Ǆ

UTPᱟUnlisted Trading PriviledgeⲴ㕙߉ˈ઼㓣ᯟ䗮ݻӔ᱃ᡰⲴ㛑⾘ԓ

⸱ᴹޣǄNYSEǃAMEXԕ৺㖾ഭަԆаӋ४ฏᙗӔ᱃ᡰⲴ㛑⾘ᡰ֯

⭘Ⲵ㊫լ䖟Ԧ〠ѪCQS˄Consolidated Quote System˅Ǆ

[4] Matthew Philipsˈ“Where Has All the Stock Trading Gone˛”May

10ˈ2012ˈwww.businessweek.com/articles/2012-05-10/where-has-all-

the-stock-trading-gone#p1.
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൘䟿ॆ䠁㶽亶ฏˈ∛нཨᕐൠ䈤ˈᡁԜ䈅മ亴⍻ᵏ䍗ԧṬ/᭦⳺⦷/а
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Houseˈ2000˅.

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 299



ᇭᇒྲօⴁ᧗仾䲙

൘ሩ䟿ॆӔ᱃⢩ᴹ仾䲙䇘䇪ᰦˈҏ٬ᗇሩᕅ䎧䘉Ӌ仾䲙Ⲵ䟿ॆӔ

᱃⢩ᴹⲴᐕާ䘋㹼䇘䇪Ǆㅜ7ㄐ⴨ᖃ䈖㓶ൠ᧿䘠Ҷ仾䲙⁑රˈ䘉Ӌ⁑

ර㜭ཏራ≲䱽վᡆ㘵᧗ࡦᣅ䍴㓴ਸѝⲴ仾䲙ᮎਓ㿴⁑Ǆնᱟᇭᇒҏ࡙

⭘਴⿽н਼Ⲵ䖟Ԧ৫ⴁ᧗䘉Ӌ仾䲙ᮎਓǃⴁ᧗ᆳԜⲴ㌫㔏઼ᵜㄐ᧿䘠

Ⲵ਴⿽਴ṧⲴ䟿ॆ⢩ᴹⲴ仾䲙Ǆᆈ൘⵰਴⿽਴ṧⲴⴁ᧗ᐕާǃᴰ㪇਽

Ⲵᱟᮎਓⴁ᧗ᐕާǃ࡙⏖઼ᦏཡⴁ᧗ᐕާǃᢗ㹼ⴁ᧗ᐕާ઼㌫㔏ᙗ㜭

ⴁ᧗ᐕާǄ

ᮎਓⴁ᧗ᐕާ˄exposure monitoring tools˅䏣ཏㆰঅǄᆳԜӾᖃ

ཤ᷀࠶㓴઼/ᡆ࠶ᗳⲴᮎਓ䘋㹼ޣᤱᴹཤረᔰ࿻ˈ❦ਾṩᦞ㓿⨶ᡰࡽ

ረǄֻྲˈ൘ᵏ䍗ᣅ䍴㓴ਸѝˈྲ᷌㓿⨶ᜣⴻԆᣅ䍴Ҿ਴⿽䍴ӗ㊫࡛

˄㛑⾘ǃ٪ࡨǃཆ≷઼བྷᇇ୶૱˅Ⲵᣅ䍴㓴ਸⲴԧ٬ˈԆਟԕ࡙⭘ᮎ

ਓⴁ᧗䖟Ԧᶕڊ䘉ԦһᛵǄ㊫լൠˈӪԜਟԕṩᦞᝏޤ䏓Ⲵ⢩ᖱ䳶ሩ

䠁㶽ӗ૱䘋㹼࠶㓴ˈֻྲ᤹➗ԧ٬ǃᡰ㺘⧠Ⲵࣘ䟿≤ᒣǃ⌒ࣘ⦷ԕ৺

ަԆǄ䇨ཊ㛑⾘Ӕ᱃㘵˄֯⭘⿱ᴹᐕާᡆ㘵⧠ᡀⲴ䖟Ԧˈ䈨ྲ

BARRAᡆ㘵Northfield˅ⴁ᧗н਼ᶯඇᡆ㘵㹼ъǃн਼ᐲ٬ԕ৺䈨ྲ

ԧ٬ර઼ᡀ䮯රㅹн਼㊫රഐ㍐Ⲵᙫᮎਓᡆ㘵߰ᮎਓǄสҾVaRⲴᐕ

ާҏਟԕ׍ᦞᣅ䍴㓴ਸѝⲴ仾䲙ᮤփ㔬ਸ≤ᒣˈ㠣ቁਟԕṩᦞ仾䲙ᓖ

䟿ᶕ⍻䟿ᮎਓǄᐕާᖸㆰঅˈնᱟྲօ֯⭘ᱟа䰘㢪ᵟǄᴹ㓿傼Ⲵ㓿

⨶ਟԕṩᦞ⁑රᱟ੖᤹➗ᓄ䈕䘀㹼Ⲵᯩᔿ䘋㹼䘀㹼ᶕ࠶䗘ᣅ䍴㓴ਸⲴ

ᮎਓǄྲสҾᶱ䲀ᡆ㘵สҾᵏᵋⲴᮎਓна㠤ˈ䘉ਟԕ֌Ѫ⁑රᴹ䰞

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 300



仈ᡆ㘵ަԆᐲ൪ᶑԦࠪ⧠䰞仈Ⲵᰙᵏ䆖ᣕǄ

ᦏ⳺ⴁ᧗˄profit and loss monitors˅਼ṧᱟㆰঅⲴǄᆳԜҏᱟӾ

ᖃࡽᣅ䍴㓴ਸᔰ࿻ˈնᱟ᧕лᶕᆳԜޣᗳᣅ䍴㓴ਸࡽаཙⲴ᭦ⴈԧˈ

ᒦሩ਼аӗ૱Ⲵ᭦ⴈԧоᖃࡽᐲ൪ⲴԧṬ䘋㹼∄䖳Ǆ䇨ཊ㓿⨶㿲ሏㆆ

⮕Ⲵᰕ޵㺘⧠മˈԕᘛ䙏ⴤ㿲ൠࡔᯝᖃཙᛵྲߥօǄ䘉ӋᐕާሩҾᨀ

䱢аӋ⁑ර仾䲙ҏᱟ䟽㾱ⲴǄྲ᷌ㆆ⮕ԕ䶎亴ᵏⲴᯩᔿᢗ㹼ˈ൘ҿ䫡

Ⲵᰦى䎊䫡ˈ൘䎊䫡Ⲵᰦىҿ䫡ˈ㓿⨶㜭ཏỰḕࠪ䘉Ӌᔲᑨ㹼ѪⲴ৏

ഐˈᡆ㘵㓿⨶㜭ⴻ㿱䇙Ԇ᜿䇶ࡠ䘉њ䰞仈Ⲵ⧠䊑Ǆ2007ᒤ8ᴸˈᡁԜ

൘䇘䇪䟿ॆㆆ⮕Ⲵ㺘⧠ᰦˈ亪ׯᨀࡠ䗷䘉њ䰞仈ˈᖃᰦᰕ޵മᱮ⽪ࠐ

Ѿ⇿ㅄӔ᱃䜭൘ᤱ㔝ᚦॆǄᡁԜ⸕䚃㠣ቁᴹањ㓿⨶⌘᜿ࡠҶ䘉њᰕ

↔ᔿˈԆቭᘛ䘋㹼⹄ウˈ֯ᗇԆ∄ަԆӪᴤᰙൠ䱽վҶ仾䲙ˈഐ⁑޵

ᥭᮁҶབྷ䟿ᦏཡˈ㘼ަԆӔ᱃㘵ਾᶕ᡽ᗇԕᥭᮁ䘉ӋᦏཡǄ

ᦏ⳺ⴁ᧗ⲴަԆ㊫රᱟ㿲ሏྲօ䎊䫡ᡆ㘵䎄䫡ˈ㘼нᱟ㿲ሏᱟ੖

䎊䫡ᡆ㘵䎄䫡Ǆֻྲˈᇭᇒਟԕ᷀࠶ԆԜㆆ⮕ᐢ㓿ᇎ⧠Ⲵ઼⋑ᴹᇎ⧠

Ⲵᦏཡ઼࡙⳺Ǆ䇨ཊㆆ⮕ਟԕᘛ䙏߿ࡺҿᦏⲴཤረˈᒦф㜭ᴤѵൠᤱ

ᴹ⳸࡙ཤረǄնᱟྲ᷌ањᇭᇒਁ⧠ԆⲴㆆ⮕ᤱᴹҿᦏཤረⲴᰦ䰤∄

ᒣᑨᴤ䮯ˈ㘼আࠪ⳸࡙ཤረⲴ䙏ᓖ∄ᒣᑨᴤᘛˈ䘉ਟ㜭ᱟᴹൠᯩࠪ䭉

ᒦ䴰㾱᭩䘋ⲴؑਧǄ䘉⿽ᐕާ㓿ᑨ䘭䑚ભѝ⦷˄hit rate˅ˈণㆆ⮕൘

ᰒᇊཤረк⳸࡙ᰦ䰤Ⲯ࠶∄Ǆਖཆˈㆆ⮕Ⲵ䇮䇑㘵䙊ᑨҶ䀓Ӕ᱃ㆆ⮕

Ⲵᡀ࣏⦷ᓄ䈕ⴻࡠⲴ㔃᷌ˈᓖ䟿㔃᷌ѕ䟽ٿ⿫↓ᑨ٬ᰦਟԕ֌Ѫࠪ⧠

䰞仈Ⲵ䟽㾱ؑਧǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 301



ᢗ㹼ⴁ᧗ᐕާ˄execution monitoring tools˅䙊ᑨᱟ⭘ᶕᱮ⽪䟿ॆ

Ӕ᱃㘵Ⲵᢗ㹼䘋ᓖǄѫ㾱ᱮ⽪ⴞࡽ↓൘䘀㹼Ⲵ䇒অԕ৺ଚ⿽䇒অࡊࡊ

㻛ᆼᡀˈᒦवਜ਼Ӕ᱃㿴⁑઼ԧṬㅹؑ᚟Ǆ䲀ԧ䇒অⲴປݵ⦷ҏ㻛䘭

䑚ˈѫ㾱ᱟᑞࣙⴁ᧗ᢗ㹼㇇⌅Ⲵ㺘⧠ˈቔަሩҾᴤ㻛ࣘⲴᢗ㹼ㆆ⮕ᴤ

ᱟྲ↔ǄаӋ㓿⨶൘䇒অᢗ㹼ⴁ᧗䖟Ԧк⢩࡛⍻䟿઼ⴁ᧗━⛩઼ᐲ൪

ԆԜᡰ亴ᵏⲴ㔃᷌Ǆࡠ䘉ਟԕ֯ԆԜⴻ㿱Ӿᢗ㹼ㆆ⮕㜭੖ᗇˈࠫߢ

ᴰਾˈ㌫㔏ᙗ㜭ⴁ᧗ᐕާ˄systems performance monitors˅ᒯ⌋

㻛⭘ᶕỰ⍻䖟Ԧ઼ส⹰䇮ᯭ䭉䈟Ǆ䟿ॆӔ᱃㘵ਟԕӾCPUⲴᙗ㜭ǃ㠚

ࣘॆ䘋〻н਼䱦⇥Ⲵ䙏ᓖؑࡠ᚟ᖰ䘄ҾӔ᱃Ⲵᔦ䘏ᰦ䰤ˈᶕⴁ᧗਴њ

ᢰᵟǄ䘉⿽ⴁ᧗ҏ䇨ሩҾ௵ࠪ㌫㔏仾䲙઼аӋ⁑ර仾䲙ᴰѪ䟽㾱Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 302



ሿ㔃

䟿ॆӔ᱃Պ㔉ᣅ䍴㘵઼৲о㘵ᑖᶕ▌൘Ⲵ࡙⳺ˈަ㓚ᖻᙗǃ䇑㇇

㜭࣋ԕ৺、ᆖѕ䉘ᙗѪᣅ䍴㘵൘儈ᓖㄎҹ⧟ຳл䙷ࡠⲴ⳸࡙᥁ᡈ㔉Ҹ

᭟ᤱǄ❦㘼ˈᇭᇒҏᴹа㌫ࡇ䴰㾱༴⨶Ⲵ䰞仈Ǆ䘉Ӌ䰞仈ѝⲴа䜘࠶

ሩҾᇭᇒ㘼䀰ᱟ⢩ᴹⲴ˄ֻྲˈ⁑ර仾䲙˅ˈնᱟབྷ䜘࠶䰞仈ሩҾ䟿

ॆㆆ⮕㘼䀰ˈ∄ѫ㿲ㆆ⮕ᴤ䟽㾱˄ֻྲˈ਼䍘ᣅ䍴㘵ᡆ㭃ᔦ仾䲙ǃཆ

㌫ਈॆ仾䲙˅Ǆᇭᇒ࡙⭘਴⿽਴ṧⲴᐕާⴁ᧗㌫ޣ仾䲙ǃ㔃ᶴࠫߢ⭏

㔏઼仾䲙ˈ㜭ཏ䱽վо䟿ॆӔ᱃仾䲙⴨ޣⲴл䱽䎻࣯Ǆ

䶒ᐢ㓿䇘䇪䗷䟿ॆӔ᱃㘵䶒ሩⲴ᥁ᡈԕ৺ᇭᇒྲօ䶒ሩ䘉Ӌ᥁ࡽ

ᡈǄᡁԜ䖜㘼ሶ⌘᜿࣋㚊❖ࡠᐲ൪ѝᒯ⌋ؑཹⲴሩ䟿ॆӔ᱃Ⲵ਴⿽ᢩ

䇴кǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 303



ㅜ11ㄐǂሩ䟿ॆӔ᱃Ⲵᢩ䇴

䇑㇇ᵪᱟᰐ⭘Ⲵˈᆳਚ㜭㔉֐ㆄṸǄ

——ᐤ՟㖇·∅࣐㍒

аⴤԕᶕˈӪԜՊઘᵏᙗൠើᚦᇭᇒǄ1987ᒤˈ㻛〠Ѫᣅ䍴㓴ਸ

ࡠ䲙˄portfolio insurance˅Ⲵㆆ⮕ഐѪਁ⭏൘10ᴸⲴ㛑ᐲፙⴈ㘼ਇ؍

䉤䍓Ǆ1998ᒤˈӪԜሶ䮯ᵏ䍴ᵜ㇑⨶ޜਨডᵪ઼䠁㶽ᐲ൪Ⲵ䘁լൽ๼

ᖂાҾ䟿ॆ⁑රǄਟ㜭ᱟ൘2007ᒤ༿ཙˈӪԜሩ䟿ॆӔ᱃Ⲵ㠶䇪⭡⥌

⯁䖜ਈѪޜᔰⲴ䍏䶒ᛵ㔚Ǆ䘉⿽ᛵ㔚ਟ㜭ᴹཊ⿽ཊṧⲴ৏ഐǄᴹӋਟ

㜭ᱟࠪҾ൘ሿᆖ䱦⇥ሩᮠᆖ䈮ⲴើᚦˈᴹӋᱟሩᵚ⸕Ⲵ ᜗ˈ䘈ᴹа

ӋᱟሩڦቄⲴ㙨Ӫੜ䰫Ⲵᐲ൪唁㇡Ӕ᱃ፙⴈⲴᇣᙅǄնᱟˈ↓ྲ䇨ཊ

һᛵн㜭㻛ᒯ⌋⨶䀓аṧˈ৽ሩ䟿ॆӔ᱃Ⲵ༠丣ᴹⲴᱟᆼޘ↓ᖃⲴˈ

ᴹⲴᱟᖫᓅ㦂䉜ਟㅁⲴǄ٬ᗇ⌘᜿Ⲵᱟˈ䍴ᵜᐲ൪ⲴࠐѾ⇿а⿽Ӕ᱃

䜭㾱䶒ሩаӋᴹ㿱ൠⲴᢩ䇴ˈᦒਕ䈍䈤ˈ䟿ॆӔ᱃ˈަۿԆӔ᱃㊫ර

аṧˈᰒᴹՈ⛩ҏᴹ㕪⛩Ǆ

ᵜㄐ䱀䘠аӋሩ䟿ॆӔ᱃ᴰᑨ㿱Ⲵᢩ䇴ˈԕ৺ᡁⲴаӋ㿲⛩Ǆ਼

ᰦˈᡁҏ䱸䘠аӋ᭟ᤱ䟿ॆӔ᱃Ⲵ㿲⛩Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 304



Ӕ᱃ᱟа䰘㢪ᵟˈнᱟ、ᆖ

ᐲ൪ѫ㾱⭡ӪԜሩᡰ᧕᭦ؑ᚟Ⲵ৽ᓄ㘼傡ࣘǄнᱟᡰᴹⲴؑ᚟䜭

ਟԕ㌫㔏ൠ㻛⨶䀓Ǆ㘼фˈн਼ⲴӪሩ਼аؑ᚟⡷⇥䇔⸕ҏн਼Ǆྲ

ਨⲴ俆ᑝᢗ㹼ᇈ㻛䀓䳷Ҷˈᱟྭ⎸᚟䘈ᱟൿ⎸᚟઒˛ањӔ᱃ઈޜ᷌

ਟ㜭䇔Ѫ䘉᜿ણ⵰亶ሬቲⲴнっᇊᙗˈӾ㘼䇔Ѫᱟањൿ⎸᚟Ǆਖа

њӔ᱃ઈਟ㜭䇔Ѫ俆ᑝᢗ㹼ᇈᓄ䈕㻛䀓䳷ˈ䘉ᱟ㪓һՊⲴањ᰾Ცߣ

ㆆˈޜਨⴞࡽ㓿㩕⣦ߥᖸྭǄһࡽˈᰐ䇪ଚ⿽䇔⸕䜭ᰐ⌅䇱᰾ᱟ↓⺞

ⲴǄᡰԕˈ䟿ॆӔ᱃ᢩ䇴㘵䇔Ѫˈྲօ᡽㜭⴨ؑᐲ൪㜭㻛ⵏ↓⁑ර

ॆ˛ԆԜ䇔Ѫˈᐲ൪ᴰ㓸ᱟ⭡Ӫᡰ傡ࣘˈӪ㊫㹼Ѫн㜭㻛⁑රॆǄ

䘉⿽ሩ䟿ॆӔ᱃Ⲵᢩ䇴ᱟ⴨ᖃ㩭ਾⲴˈ䇙Ӫᜣ䎧䛓Ӌഐ᥁ᡈᵳေ

㘼ਇࡠ䘛ᇣⲴ、ᆖᇦˈ∄ྲխ࡙⮕઼କⲭቬǄӾ⭏ӗ⊭䖖ࡠ傮傦伎ᵪ

ԕ৺ࡠ㛑⾘ᐲ൪Ӕ᱃ˈӪ㊫ᐢ㓿ᡀ࣏ൠሶ䗷৫Ⲵᖸཊ᡻ࣘ䗷〻㠚ࣘॆ

઼㌫㔏ॆǄᖃ❦ˈӪ㊫ӽ❦䘈ᴹオ䰤᡻ࣘൠ৫ࡦ䙐਴⿽਴ṧⲴӗ૱ᡆ

ᴽ࣑ˈնᱟᖃ୶ъॆᡀѪѫփˈᡁԜՊⴻ㿱㠚ࣘॆ䗷〻Ⲵ᭸⦷઼а㠤

ᙗՈҾ᡻ࣘ᫽֌ᑖᶕⲴ࡙⳺઼ԧ٬Ǆ

Ӫ㊫㹼Ѫн㜭㻛⁑රॆⲴ㿲⛩нᇩ᱃㻛傣എˈնᱟ䘉ҏнਟ㜭ᱟ

↓⺞ⲴǄᇎ䱵кˈ䟿ॆᢰᵟᱟ䶎ᑨᡀ࣏Ⲵˈֻྲਟԕ൘ӊ傜䘺㖁ㄉк

㌫㇑⨶䖟Ԧѝ䘋㹼ᮠᦞ᥆ᧈˈӪ࣋ޣᯝ亮ᇒਟ㜭ௌ⅒ⲴҖˈ൘ᇒᡧࡔ

䍴Ⓚ䜘㜭ཏ࡙⭘䟿ॆᢰᵟራ᢮ӗ⭏ᴰ֣䳷ઈⲴབྷᆖǄᖸ᰾ᱮˈ↓ྲᡁ

Ԝᐢ㓿䇘䇪䗷Ⲵˈቭ࣋䇙䇑㇇ᵪഎㆄᆳᵜнᓄ䈕㻛䰞Ⲵ䰞仈ˈᔪ・н

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 305



㜭ᖸྭ৽᱐ⵏᇎц⭼Ⲵ⁑රᙫᱟᴹ仾䲙ⲴǄնᱟ൘ᖸཊᛵߥлˈ䟿ॆ

Ӕ᱃वᤜˈӪ㊫䙊䗷㔬ਸ਴⿽㔃᷌ᡰڊⲴһᛵ਼ṧਟԕ㻛䇑㇇ᵪ༴

⨶ˈֻྲӾᐲ൪Ӕ᱃ѝ㧧࡙Ǆ

⺞ᇎˈᖃᆼᡀᗇ∄䖳ྭᰦˈ⭥㝁ॆⲴӔ᱃ㆆ⮕ੁٮҾ൘ᖸ䮯а⇥

ᰦ䰤޵ᴹᔲᑨ㺘⧠ˈֻྲࡽ䶒ᨀࡠⲴаӋֻᆀ˖ෳᗧ·ᯟḟ䗮ǃ᮷㢪

ਨ˄Princeton-NewportޜਨˈᲞ᷇ᯟ亯ᯠ⑟ਸՉޜᢰ、ޤ༼

Partners˅ǃ㛆∿ޜਨ˄D.E.Shaw˅ԕ৺Two SigmaޜਨǄ൘ᴰྭⲴֻ

ᆀѝˈ⁑රਚᱟሩⵏᇎц⭼Ⲵ⁑ᤏˈ㘼нᱟሩⵏᇎц⭼Ⲵ༽ࡦǄᡰԕ

ᡁԜн㜭ᵏᵋ䟿ॆ⁑රᴹཊᆼ㖾ˈቡۿᡁԜн㜭ᵏᵋӊ傜䘺㖁ㄉ⇿⅑

䜭㜭⺞࠷ൠ᧘㦀↓⺞ⲴҖ㉽аṧǄ❦㘼ˈѵ㘼ѵѻˈањ㋮ᗳ䇮䇑Ⲵ

䟿ॆㆆ⮕㜭ཏ࠶ݵ亴⍻ᐲ൪㹼Ѫˈ䘋㘼Ѫ৲о㘵ӗ⭏བྷ䟿᭦⳺ˈ䘉ᐢ

㓿㻛ㅜ2ㄐᡰᕪ䈳Ⲵࠐњ䟿ॆޜਨᡰ䇱ᇎǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 306



⭡Ҿվՠ仾䲙ˈᇭᇒᕅ䎧ᴤཊⲴᐲ൪⌒ࣘᙗ

䘉њᢩ䇴ᰒवਜ਼ⵏᇎᡀ࠶ˈҏवਜ਼㲊ٷᡀ࠶Ǆ䇨ཊส䠁㓿⨶ˈव

ᤜᇭᇒ൘޵Պਇࡠ⁑ර仾䲙สᵜ㊫රⲴᖡ૽ˈণᨀࠪҶ䭉䈟Ⲵ䰞仈ˈ

֯⭘Ҷ䭉䈟Ⲵᢰᵟ˄䈨ྲVaRᢰᵟ˅ˈࠪڊ䇨ཊޣҾᐲ൪Ⲵ䭉䈟ٷ

䇮ˈ䈅മሶ仾䲙㺘⽪Ѫањᮠᆇˈ䘉њⴞḷⴻк৫ᱟ∛ᰐ᜿ѹⲴǄ㘼

фˈ↓ྲ2007ᒤ8ᴸ䟿ॆ␵㇇ডᵪѝᡰ䀓䟺ⲴˈᇭᇒվՠҶ൘བྷ㿴⁑

ⲴǃᤕᥔⲴӔ᱃ㆆ⮕ѝⲴл䏼仾䲙Ǆ䘉ҏⓀҾ䟿ॆӔ᱃Ⲵṩᵜ㕪䲧Ǆ

㔉ᇊ䇑㇇ᵪањ㻛ᖸྭൠ䇮ᇊᡆ㘵ࠪڊᖸཊٷ䇮Ⲵ䰞仈ˈ䇑㇇ᵪਟ㜭

㔉ࠪањᶱަ㋮⺞նᆼޘ䭉䈟ⲴㆄṸǄֻྲˈᡁሩ㠚ᐡⲴ䍒ᇼᔪ・а

њ⁑රˈٷ䇮䘉ᵜҖ㜭ཏᴹ5000зⲴ䬰䟿ˈᡁሶՊ᭦50ࡠ%Ⲵ䬰୞᭦

Ӕ䙊ᐕާˈ⇿ᒤ㜭㧧ᗇ100%Ⲵ᭦⳺ˈԕ༽࡙䘋ࡠᣅ䍴ޕሶ↔᭦ˈޕ

㹼䇑㇇ˈᤱ㔝䘋㹼ᣅ䍴Ǆ࡙⭘䘉њ⁑රˈᡁਟԕᗇࡠᵚᶕԫօᰦ࡫ᡁ

Ⲵ㋮⺞䍒ᇼǄ❦㘼ˈᡁⲴᡰᴹٷ䇮൘ᴰྭⲴᛵߥл䜭ᱟ٬ᗇ儈ᓖᘰ⯁

ⲴǄ

䇑㇇ᵪⲴᐕ֌нᱟࡔᯝٷ䇮ᶑԦˈ䘉㊫䭉䈟ᴰ㓸ᖂાҾ䭉䈟ٷ

䇮Ǆ㊫լൠˈаӋᇭᇒഐѪ֯⭘䟿ॆ⁑ර㘼ਇࡠ䉤䍓ˈ䘉Ӌ䟿ॆ⁑ර

㾱Ѹн䘲Ҿ⍻䟿仾䲙ˈ㾱Ѹ䇮䇑ࠪ⧠䰞仈Ǆҏቡᱟ䈤ˈᆳԜᖸቁঅ⤜

⣟䘉ṧⲴ䭉䈟Ǆ⺞ᇎˈVaRᵜ䓛┑䏣仾䲙㓿⨶઼䬦㹼ⴁ㇑㘵Ⲵ䴰㾱ˈ

ԆԜሩሶл䱽仾䲙ᙫ㔃Ѫањᮠᆇᖸᝏޤ䏓ˈ㘼нᝯӾཊњ䀂ᓖڊᖸ

ཊഠ䳮Ⲵާᴹ㓶ᗞᐞ࡛Ⲵᐕ֌ᶕ⨶䀓仾䲙Ǆᡰԕˈ㲭❦ᡁԜ᧕ਇሩᇭ

ᇒվՠ仾䲙ᡆ㘵䭉䈟⍻䟿Ⲵᢩ䇴ˈնਟԕ⨶䀓ⲴᱟԆԜᒦнᆔঅǄࠐ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 307



Ѿᡰᴹ亶ฏⲴߣㆆࡦᇊ㘵䙊ᑨ䜭ՊվՠᴰൿⲴᛵߥˈ൘а⅑⚮䳮ᙗһ

ԦԕਾՊ儈ՠ仾䲙Ǆ䘉ѫ㾱ᱟഐѪᶱㄟ仾䲙ᖸቁࠪ⧠ˈᖸ䳮⺞ᇊᶱㄟ

仾䲙ࠪ⧠Ⲵᾲ⦷ԕ৺ᦏൿ〻ᓖǄᡰԕˈᇭᇒվՠ仾䲙Ⲵ䱸䘠ᴹਟ㜭ᱟ

ⵏᇎⲴˈնᱟ䘉ҏᴤཊᖂഐҾӪ㊫ᵜᙗ઼ᶱㄟһԦⲴᖡ૽ˈ㘼нᱟ䟿

ॆӔ᱃Ⲵ⢩ᴹ኎ᙗǄ

❦㘼ˈᇭᇒվՠ仾䲙㧛਽ަ࿉ൠᡀѪᐲ൪⌒ࣘᙗ໎࣐Ⲵ৏ഐˈ䘉

њ㿲⛩ᱟᰐねѻ䈸Ǆ俆ݸˈᡁԜ൘ㅜ2ㄐᨀࠪˈ൘↓ᑨᰦᵏˈᇭᇒٮ

ੁҾ䱽վᐲ൪⌒ࣘᙗ઼ᰐ᭸ᙗǄᰐ䇪䶎↓ᑨᰦᵏ઼␧ҡᰦᵏਁ⭏ҶӰ

Ѹˈн㜭ㆰঅᘭ㿶һᇎᛵߥǄަ⅑ˈ㠚ӪԜᖬ↔䰤䘋㹼Ӕ᱃ԕᶕˈᶱ

ㄟһԦቡаⴤ൘ਁ⭏Ǆ䎧ࡍˈᡁԜਟԕ൘㛑⾘઼ަԆ䍴ӗ㊫ⴻࡠᶱㄟ

һԦǄ൘䟿ॆӔ᱃ࠪ⧠ѻ࠷⺞˄ࡽൠˈᱟ൘䇑㇇ᵪᒯ⌋֯⭘ѻࡽ˅ˈ

䚃⩬ᯟᐕъᒣ൷ᤷᮠਁ⭏䗷ӄ⅑བྷ䏼ˈᴰ㌏㌅Ⲵ䏼ᑵ䎵䗷40%Ǆᴰ᜘

ⰋⲴа⅑ᱟਁ⭏൘㓿⍾བྷ㩗ᶑᰦᵏˈ䚃⩬ᯟᒣ൷ᤷᮠл䏼ࠐѾ䗮ࡠ

90%ˈⴤ1954ࡠᒤ᡽ᗇԕᚒ༽Ǆ൘䟿ॆӔ᱃ᡀѪ䟽㾱Ⲵ࣋䟿ѻࡽˈ㛑

⾘ѝᴰ䘁Ⲵа⅑л䏼ᔰ࿻Ҿ1973ᒤ1ᴸˈ1974ᒤ12ᴸл䏼ࡠᴰվ⛩ˈ

䏼ᑵ䗮45ࡠ%ˈⴤ1982ࡠᒤ11ᴸӽ❦⋑ᴹᆼޘᚒ༽Ǆ↔ਾˈ㛑ᐲⲴབྷ

䏼ቡᱟ2000ᒤ3ᴸ2002ࡠᒤ10ᴸⲴ➺ᐲˈ䘉⅑བྷ䏼ᱟ⭡ӂ㚄㖁⌑⋛⹤

㻲㘼ᕅ䎧ⲴǄ൘䙐ᡀᐲ൪ᶱㄟ⌒ࣘᡆᕅ䎧ӪԜᤱ㔝Ⰻ㤖Ⲵ䘉ӋһԦ

ѝˈᇓ〠Ḁа⅑л䏼ᓄ⭡䟿ॆӔ᱃㘵䍏䍓ᱟᶱަ㦂ୀⲴǄ਼ṧⲴ᷀࠶

䘲⭘ҾަԆ䍴ӗ㊫࡛Ǆ䘁ᵏ٪ࡨᐲ൪кᴰѕ䟽ⲴһԦᱟ1998ᒤⲴ״㖇

ᯟ٪࣑ডᵪǄ䘉ᖡ૽ҶаӋ“䟿ॆ”ޜਨ˄㲭❦ˈ൘ㅜ10ㄐᨀࡠˈᡁн

䇔Ѫ䮯ᵏ䍴ᵜ㇑⨶ޜਨᱟањ䟿ॆӔ᱃ޜਨ˅ˈնᱟ⺞ᇊⲴᱟˈ䘉н

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 308



ᱟ⭡ᇭᇒᕅ䎧ⲴǄ1995ᒤⲴ໘㾯କ䠁㶽ডᵪ઼1997ᒤⲴӊ⍢䠁㶽ড

ᵪˈҏ䜭нᱟ䟿ॆӔ᱃ᡰᕅ䎧ⲴǄһᇎкˈᴮᴹа⇥ᰦ䰤ˈӊ⍢਴ഭ

ሶ⸋ཤᤷੁ㪇਽Ⲵѫ㿲රӔ᱃ઈ˄discretionary macro trader˅҄⋫·㍒

㖇ᯟˈ䇔ѪᱟԆሬ╄Ҷ1997ᒤⲴӊ⍢䠁㶽ডᵪǄ

ᡁԜҏਟԕӾᆼޘ⴨৽Ⲵ䀂ᓖ㿲ሏˈᇭᇒоᐲ൪ডᵪᱟྲօޣ㚄

ⲴǄ䟿ॆӔ᱃ѝⲴডᵪоᐲ൪⌒ࣘ⦷Ⲵ᭩ਈᡆ㘵ᐲ൪⌒ࣘ⦷≤ᒣྲօ

㚄˛ᡁԜሶ㚊❖Ҿ2007ᒤ8ᴸⲴһԦˈ䘉ᱟ䗴ӺѪ→ӵᴹⲴањྭޣ

ֻᆀǄ䛓њ༿ཙˈᇭᇒ㓿শⰋ㤖Ⲵєњᱏᵏᰦ䰤䟼ˈ䚃⩬ᯟᐕъᒣ൷

ᤷᮠⲴশਢ⌒ࣘ⦷⺞ᇎкॷǄ❦㘼ˈ䚃⩬ᯟᇎ䱵⌒ࣘ⦷ਚᱟӾ䘌վҾ

ᒣ൷٬Ⲵ≤ᒣкॷࡠ㠚1990ᒤԕᶕⲴᒣ൷≤ᒣǄ2007ᒤ8ᴸ3~9ᰕˈ䟿

ॆ␵㇇ডᵪᴰѕ䟽Ⲵᰦ䰤⇥ˈ䚃⩬ᯟᐕъᤷᮠк⏘བྷ㓖1.1%ˈ䘉ࠐѾ

нՊᕅ䎧 ᝼Ǆ䘉њ䱦⇥ˈ⭡VIXᤷḷ⍻䟿Ⲵ䳀ਜ਼⌒ࣘ⦷Ӿ25.16кॷ

ն൘4ཙⲴᰦ䰤䟼ˈ䘉㔍н㜭㇇ᱮ㪇ਈॆǄሶᐲ൪⌒ࣘᙗⲴˈ26.48ࡠ

᭩ਈᖂ㔃Ҿ䟿ॆӔ᱃㘵ᱟӪԜཙ傜㹼オⲴᜣ䊑Ǆᇎ䱵кˈ᭯ㆆ㘵Ⲵߣ

ᇊǃཆ䜘ࠫߢ˄ֻྲˈᡈҹᡆ ᙆ㻝ࠫ˅ǃสᵜⲴ㓿⍾ઘᵏԕ৺а㡜

Ⲵ⣲✝о ᜗ㅹሩᐲ൪л㹼仾䲙઼⌒ࣘ⦷Ⲵк㹼⌒ࣘᴹ⵰ᶱަ䟽㾱Ⲵ

ᖡ૽ǄสҾ䘉Ӌˈᡁ䇔Ѫ2008ᒤਁ⭏ⲴᔲᑨһԦ٬ᗇ䇘䇪Ǆ

2008ᒤⲴᐲ൪␧ҡ

2008ᒤ༿ཙˈᡁ↓߉䘉ᵜҖⲴᰦىˈ䠁㶽⭼↓䚝ਇ⵰㠚བྷ㩗ᶑᰦ

ᵏԕᶕᴰާᴹ᥁ᡈᙗⲴ⧟ຳǄ㛑⾘ᐲ൪᢯ਇ⵰ॱᒤᶕⲴㅜҼ⅑བྷ䏼ˈ

䏼ᑵ䎵䗷40%Ǆц⭼кࠐॱᇦ䬦㹼ᡆ㘵⹤ӗᡆ㘵㻛ഭᴹॆˈवᤜ㖾ഭ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 309



ӄᇦᴰབྷᣅ䍴䬦㹼ѝⲴєᇦǄц⭼к䇨ཊൠᯩᡯԧ᳤䏼Ǆࠐᇦ䍗ᐱᐲ

൪ส䠁ޘ䜘ҿᦏᡆᦏཡѕ䟽Ǆ㖾ഭࠐᇦབྷරⲴ؍䲙઼ᣥᣬޜਨᡆ㘵㻛

ഭᴹॆˈᡆ㘵㾱≲ᮁࣙǄߠዋᇎ䱵кᐢ㓿⹤ӗˈ䴰㾱״㖇ᯟ䘋㹼ᮁ

ࣙǄѪҶっᇊ䠁㶽㌫㔏ˈ⹤㓚ᖅⲴᮁࣙᯩṸ઼ࡽᡰᵚᴹⲴཊഭᇦ᭯ᓌ

᭟ᤱⲴᮁࣙ᧚ᯭᔰ࿻ᇎᯭǄᦞᣕ䚃ˈᰦԫ㖾ഭ䍒᭯䜘䮯ⲴӘ࡙·؍ቄ

἞੺䇹㖾ഭഭՊ˖“䘉ᱟᖫᓅፙ⒳Ⲵᰦ䰤⇥Ǆ”਴⿽ᖒᔿⲴ䠁㶽⍫ࣘˈ

ቔަᱟؑ䍧⍫ࣘˈࠐѾ༴Ҿڌ┎⣦ᘱǄԕ䘉֌Ѫᐲ൪␧ҡⲴֻᆀˈᴹ

єњ৏ഐ˖ķ䇴ՠᇭᇒᱟ੖ᓄ䈕ሩ↔䍏䍓˗ĸ䇘䇪ᇭᇒຳྲߥօǄ䘉

ᒦнᱟᜣሩডᵪ䘋㹼ᖫᓅⲴỰḕǄ

䘉൪ডᵪ㔉ҶᡁԜᖸཊᮉ䇝˖һᇎкˈᱟ䛓Ӌн䍏䍓ԫⲴ䬦㹼ˈ

൘⋑ᴹቭ㙼ቭ䍓䈳ḕᇒᡧ䍒࣑⧠ᇎⲴᛵߥлˈሩнਸṬⲴᇒᡧਁ᭮䍧

Ⅾ˗ⴁ㇑㘵㿶㘼н㿱ˈ࣐䟽Ҷ䘉Ӌ䰞仈ǄՊ䇑߶ࡉкⲴ┿⍎ǃབྷ䟿Ⲵ

ᶐᵶ㹼Ѫǃᶱᓖ䍚ႚ઼励㧭ⲴӪԜǃ䭉䈟Ⲵᣕ䞜ᵪ઼ࡦᶱᓖⲴ㠚ᡁ䜭

䎧Ҷ䟽㾱Ⲵ֌⭘Ǆ

আオ㘵઼ሩߢส䠁㻛ᒯ⌋ᯕ䍓ˈᖸཊӪ䇔ѪᱟᆳԜᕅ䎧Ҷ䘉൪ড

ᵪˈᒦфˈӂ㚄㖁кн䍏䍓ԫⲴ䉓䀰ਟ㜭ᓄ䈕᢯ᣵ䜘࠶䍓ԫǄ˄❦

㘼ˈᡁ⋑ᴹⴻࡠԫօӪᨀࠪਆ㕄Րࠪ䉓䀰Ⲵ㖁㔌ᡆ㘵਴⿽ᒣਠǄ˅Ր

᫝䉓䀰ⲴӪᱟнਟ৏䈵ⲴǄн䗷ˈᡁԜ䘈ᗵ享᰾⺞᜿䇶ࡠ˖䈅മሶ⌘

᜿࣋Ӿⵏᇎ৏ഐ઼ࠦݳ䖜〫ᔰᱟ⴨ᖃн䍏䍓ԫⲴˈ䘉ӋࠦݳѝⲴ䇨ཊ

ӪѪਆ㕄আオ઼ሩߢส䠁བྷ㚶⑨䈤Ǆ

䘉Ӌ䳌⵬⌅ᰐ⌅᭩ਈһᇎ˖һᇎкˈ䇨ཊ䬦㹼ᆈ൘⵰ᴹ∂Ⲵ䍴ӗ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 310



䍏٪㺘ˈᆈ൘⵰ᰐᮠⲴ઼ᵚޜᔰⲴᮠӯ㖾ݳⲴҿᦏˈᒦф⋑ᴹ䀓ߣ䰞

仈ⲴᯩṸǄ2008ᒤ㖾ഭഭՊ䙊䗷ⲴᮁࣙᯩṸṨ߶Ҷ7000ӯ㖾ݳⲴᮁࣙ

䍴䠁ˈ䘉ㅄ䍴䠁㔃ਸ㖾ഭ༽㣿⌅Ṹ઼⑙઼Ⲵ䍗ᐱ᭯ㆆˈ䏣ԕ䱫→ᐲ൪

ൽ๼Ǆᖸ᰾ᱮˈ4ᒤⲴᰦ䰤ˈ㖾ഭ㓿⍾ቊᵚᆼޘ༽㣿Ǆ㘼фˈ⅗⍢ড

ᵪቡ൘ᴰ䘁ᔰ࿻ケ⧠ˈ㠣ቁ਼㖾ഭডᵪ਼ṧѕ䟽Ǆᦒਕ䈍䈤ˈⴞࡽᐲ

൪а⡷␧ҡˈᒦ䶎ᱟ䉓䀰傡ࣘⲴᒫ㿹Ǆቭ㇑ྲ↔ˈѪҶᒣ᚟ሩሩߢส

䠁઼আオ㘵Ⲵ䍓傲ˈ㖾ഭ䇱ⴁՊ⾱→799ਚ䠁㶽㛑൘2008ᒤ9ᴸ19ᰕ㠣

10ᴸ8ᰕⲴআオǄ䘉⇥ᰦ䰤ˈ䠁㶽ᤷᮠETF-SPDR˄AMEX˖XLF˅㔗

㔝л䏼23%˄ྲ᷌ࢄ䲔䘉⇥ᰦ䰤ਁᐳⲴབྷ㓖1%Ⲵ㓒࡙ˈᛵߥ⮕ᗞᴤ

㌏㌅˅Ǆ⴨৽ˈ䘉њ⾱Ԕ㻛䀓䲔ԕ৺䠁㶽ޜਨ৸㻛ݱ䇨আオⲴањᱏ

ᵏਾˈ⴨ሩҾ10ᴸ8ᰕⲴ᭦ⴈԧˈXLF⮕ᴹк⏘˄gained slightly˅Ǆ

аӋӪ䇔Ѫˈᇭᇒਟ㜭ᱟ䙐ᡀᡯൠӗ⌑⋛Ⲵ䜘࠶৏ഐˈᡯൠӗ⌑

⋛⹤⚝Պ䙐ᡀᐲ൪བྷ␧ҡǄаӋ㦂䉜Ⲵ䀰䇪ᐢ㓿ሶ䟿ॆӔ᱃㘵ྲ㛟·

Ṭ䟼㣜˄Ken Griffin˅ǃঊ䱯ީ·⑙ᯟඖ˄Boaz Weinstein˅о䘉൪ড

ᵪ䘎᧕䎧ᶕ[1]Ǆ䘉Ӌ䀰䇪ᴹєњѫ㾱Ⲵ┿⍎Ǆㅜаˈ䇨ཊ⎹৺ؑ⭘Ӕ

᱃Ⲵส䠁ṩᵜнᱟ㌫㔏ॆӔ᱃Ǆ㲭❦Ṭ䟼㣜઼⑙ᯟඖᖸ᫵䮯ᮠᆖˈն

ԆԜⲴᣅ䍴ㆆ⮕ᱟᆼޘѫ㿲රㆆ⮕ǄㅜҼˈণ֯ᡁԜሶԆԜ〠Ѫᇭ

ᇒˈᣅ䍴㹼Ѫҏṩᵜ⋑ᴹ׳ᡀо2008ᒤᇎփ㓿⍾ডᵪ⴨ޣⲴԫօһ

ᛵǄ

һᇎкˈᘾѸՊᴹӪሶԆԜо㓿⍾ডᵪ⴨ޣ㚄ǄṬ䟼㣜Ⲵ෾๑ส

䠁˄Griffin’s Citadal hedge funds˅઼⑙ᯟඖⲴ㩘ᐤሩߢส䠁

˄Weinstein’s Saba hedge funds˅Ⲵ਴⿽ؑ⭘Ӕ᱃઼ަԆ࡙྇Ӕ᱃ˈᱟ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 311



ራ᢮สҾањޜਨⲴ䍴ᵜ㔃ᶴ˄㛑⾘઼਴⿽㊫රⲴ٪࣑ਁ㹼˅Ⲵн਼

䜘࠶Ⲵ䭉䈟ᇊԧⲴӔ᱃ᵪՊǄ䘉ӋӔ᱃㢪ᵟо⌅ᖻ઼Պ䇑ᢰ㜭᚟᚟⴨

ᒦ⋑ᴹԫօ㌫㔏ॆ䗷〻Ǆ෾๑ส䠁ҏഐѪ᭦䍝བྷ䟿н㢟䍴ӗ㘼ᡀˈޣ

਽ˈྲ᭦䍝ҶAmaranth઼SowoodǄሶаӋ⍫ࣘо䟿ॆӔ᱃⴨ޣ㚄ᱟ

ањ᰾ᱮⲴ䭉䈟Ǆ᧘ᯝᆳԜᱟডᵪⲴࡋ䙐㘵ˈቡۿ䈤ц⭼ᱟശⲴᱟഐ

Ѫ࣐࡙⾿ቬӊ㜭ࠪӗྭⲴ勴ỘаṧǄ

ሩॾቄ㺇ᘛ䙏ਁኅⲴ㔃ᶴॆӗ૱Ⲵ∄䖳㦂ୀⲴ䀰䇪⴨ሩ䖳ቁˈ䘉

Ӌ㔃ᶴॆӗ૱൘2008ᒤডᵪѝ䎧ࡠᖸབྷⲴ֌⭘Ǆᖸ␵ᾊ䇨ཊ᭯ފഐѪ

ؑ⭘ডᵪ㘼ਇࡠᤷ䍓ǄՇᡰઘ⸕ˈѝӗ᭦ޕ㘵⋑ᴹ亴Ԉᇊ䠁઼ᗵ㾱Ⲵ

䍴䠁䇱᰾Ҡࡠ┲ӞⲴᡯᆀ∄∄ⲶᱟǄⴁ㇑㘵઼䇴㓗ᵪᶴ֯н䍏䍓ԫⲴ

ُ䍧ᡀѪਟ㜭ˈ䘉࣐ࢗҶᡯൠӗ⌑⋛ǄޣҾ䘉њ䈍仈ˈަԆӪਟ㜭∄

ᡁԜⲴ᷀࠶ᴤ䘿ᖫ[2]Ǆᇭᇒᱟྲօࠪ⧠Ⲵ઒˛

㔃ᶴॆӗ૱൘ডᵪѝ⺞ᇎਁᥕ⵰䟽㾱䀂㢢Ⲵ֌⭘ˈ㔃ᶴॆӗ૱ሩ

Ҿ䍧ⅮӪᖸާᴹ੨ᕅ࣋ˈ䍧ⅮӪሩᆼޘнਸṬⲴُⅮӪᨀ׋䍧Ⅾˈ䘉

ӋُⅮ⭘Ҿᣅ䍴ᡯԧ䗷儈ⲴᡯൠӗˈُⅮӪ⭊㠣⋑ᴹᣥᣬ૱؍ᣔᆳ

ԜǄ䘉а⅑䜭ᖂṩҾཊṧॆᾲᘥⲴ┕⭘Ǆڊн㢟䍧ⅮᱟൿⲴᜣ⌅ˈն

ˈ䇮ٷབྷ䟿н㢟䍧Ⅾҏ䇨ᱟањྭⲴᜣ⌅ˈഐѪ䘉ⓀҾањվ࣓Ⲵڊ

нᱟᡰᴹⲴ䍧Ⅾ਼ᰦᡀѪൿ䍖Ǆᦒਕ䈍䈤ˈӔ᱃䇱ࡨⲴ䛓ӋӪڊҶа

њᯩׯⲴǃն儈ᓖਟᘰ⯁Ⲵٷ䇮ˈ䘉њ䇱ࡨᱟ⭡ᡰᴹ䍧Ⅾᡰ㓴ᡀⲴˈ

䇮ᶑԦᱟ⋑ᴹӰѸ㌫㔏ᙗ仾䲙֯ᗇᡰᴹ٪࣑൘਼аᰦ䰤ਈᡀൿ䍖Ǆٷ

ᡁᒦн⺞ᇊᱟнᱟᡯԧਟ㜭л䏼ԕ৺ѕ䟽Ⲵ㓿⍾㺠䘰㻛ᘭ㿶ҶǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 312



䇱ࡨԧṬⲴ⺞ᇊ઼ؑ⭘仾䲙Ⲵ᷀࠶ᴹབྷ䟿⴨ᖃᡀ⟏Ⲵᮠᆖ㇇⌅

[3]ˈֻྲcopulas࠭ᮠǃLévy⁑ර઼䶽⛩䙬䘁⨶䇪Ǆնᱟ↓ྲᡁᴰࡍᨀ

ࠪⲴˈ䟿ॆӔ᱃о傡ࣘ㔃ᶴॆӗ૱ⲴࡋᯠࠐѾ⋑ᴹޣ㌫ˈоᣅ䍴⭼Ⲵ

਴⿽ᇓՐ∛ᰐޣ㌫ǄⲴ⺞ˈᰐ䇪ᱟ䟿ॆӔ᱃䘈ᱟ䠁㶽ᐕ〻䜭ᱟ൘䠁㶽

Ⲵ亶ฏ࡙⭘ᮠᆖǄ❦㘼ˈ䘉ਚᱟ⴨լ〻ᓖˈ൘ᗞ㿲кⲴ䟽ਐ䜘࠶Ǆ䟿

ॆӔ᱃㘵нՊࡋᯠ䇱ࡨˈнՊሶᆳԜኅ⽪㔉䇴㓗ޜਨˈнՊሶᆳԜ᧘

㘱䠁ԕ৺ަԆǄ䠁㶽ᐕ〻ᐸн䍏䍓ሩн਼䠁㶽ӗ૱Ⲵᵚᶕ䎻࣯䘋ޫࡠ

㹼亴⍻ˈҏнᢗ㹼Ӕ᱃Ǆ䟿ॆӔ᱃㘵䙊ᑨнᗵ㘳㲁ྲօՠԧ˖ഐѪ䙊

ᑨ⍱ࣘᙗᶱᕪˈӔ᱃ᡰӔ᱃仁㑱ˈԆԜᡰӔ᱃Ⲵ䠁㶽ᐕާⲴԧṬ䙊ᑨ

⺞ᇊਟ⸕Ǆ

ᇭᇒнᱟؑ⭘ডᵪⲴ࿻֌؁㘵ˈնᱟԆԜ䘋ኅྲօ઒˛ㆰ㘼䀰

ѻˈԆԜ∄བྷཊᮠӪ㺘⧠䜭㾱ྭǄ2008ᒤˈ䇨ཊ䟿ॆ㛑⾘ޜਨ㤖㤖ᥓ

᡾ˈᒤᦏཡ䗮10ࡠ%Ǆնᱟ䇨ཊᇭᇒˈ࡙⭘㔏䇑࡙྇ǃ⸝ᵏӔ᱃⭊㠣

аӋ䮯ᵏӔ᱃ㆆ⮕ˈᇎ䱵к㧧ᗇҶਟ㿲Ⲵ࡙⏖Ǆ㘼ф൘䟿ॆӔ᱃Ⲵަ

Ԇ亶ฏˈ2008ᒤҏᱟњѠ᭦ᒤǄ䟿ॆ୶૱Ӕ᱃ส䠁˄CTA˅ԕ৺਴⿽

਴ṧ䍴ӗ㊫࡛Ⲵ⸝ᵏӔ᱃㘵൘䘉൪ডᵪѝ㺘⧠⴨ᖃࠪ㢢Ǆн䗷оަԆ

ਨ⴨∄䖳ˈᰒ❦л䏼10%ᱟ↓ᑨ≤ᒣˈ䛓ѪӰѸ䘈㻛䇔Ѫᱟањൿޜ

Ⲵ㔃᷌˛䗷৫Ⲵ10ᒤᰦ䰤䟼ˈ㛑⾘ᐲ٬ᴮє⅑㫨ਁаॺǄ䇨ཊབྷරⲴ

Րཷส䠁ޜਨ⹤ӗǄ൘ᡁⴻᶕˈ䘉Ӌᱟᶱㄟᣅ䍴仾䲙Ⲵֻᆀˈо䟿ॆ

ሩߢส䠁ᰐޣǄ↓ྲࡽ䶒ᡰᨀࡠⲴˈᇭᇒ൘2008ᒤ㤖㤖ᥓ᡾ᱟ㔍ሩн

ⵏᇎⲴǄ

ᇭᇒ൘␧ҡᰦᵏᴹྭⲴ㺘⧠ˈ䘉ᒦнᱟㅜа⅑Ǆ൘ᴰ䘁єњѕ䟽

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 313



Ⲵᐲ൪␧ҡᰦᵏˈণ1998ᒤⲴ༿ཙ઼2000~2002ᒤⲴ➺ᐲˈᇭᇒ㺘⧠

ᣒ⵬Ǆһᇎкˈ䇨ཊᇭᇒ൘䘉єњᰦ䰤⇥㺘⧠ᖸྭˈަѝаӋӪⲴъ

㔙䎵䗷Ҷশਢ≤ᒣǄণ֯൘1987ᒤ10ᴸⲴབྷፙⴈѝˈ䇨ཊ䟿ॆ䎻࣯䐏

䑚ⲴCTAส䠁㺘⧠ࠪ⴨ᖃᕪ࣯Ⲵ᭦⳺Ǆ䘉ᒦнᱟ䈤ᆳԜሩᦏཡާᴹݽ

⯛࣋ᡆ㘵н㻛ᐲ൪ࣘ㦑ᡰᖡ૽Ǆ䟽⛩൘Ҿˈ൘㘳㲁仾䲙ᰦˈ⴨ሩҾᴤ

Ր㔏Ⲵᐲ൪⭊㠣Ҿሩߢส䠁ˈᇭᇒ䟷⭘Ⲵᱟ䶎ᑨྭⲴৼ䟽ḷ߶Ǆ

[1] Scott PattersonˈThe Quants˄New York˖Crown Businessˈ2010˅.

[2] 俆ݸˈ㔤สⲮ、ѝ“㖾ഭᡯൠӗ⌑⋛Ⲵ৏ഐ”᷀࠶Ҷⴁ㇑ᯩ䶒઼ަ

ԆṩⓀ䰞仈ˈ“٪࣑ᣥᣬ٪ࡨ”ሩон㢟䍧Ⅾ⴨ޣⲴ㔃ᶴॆӗ૱䘋㹼Ҷ

ӻ㓽Ǆ

׋㓗䈫ᵜᱟ⭡Damiano BrigoᨀࡍҾ䘉њ䈍仈ᴹ䏓ⲴǃᢰᵟᙗⲴޣ [3]

Ⲵˈަѝդ䲿⵰ᇭᇒሩԫօ䠁㶽ᐕ〻ᐸ䜭ᓄਇࡠᯕ䍓Ⲵ㿲⛩Ⲵ䗙䇪Ǆ

൘

www1.mate.polimi.it/ingfin/document/Crisis_Models_Mip_16_giugno_2010_Brigo.pdf

кਟԕ᢮ࡠ⴨ޣ᮷ẓǄ⭡Damiano BrigoˈAndrea Pallavicini઼Roberto

Torresetti˄HobokenˈNJ˖John Wiley&Sonsˈ2010˅㕆߉ⲴCredit

Models and the Crisis˖A Journey into CDOsˈCopulasˈCorrelations

and Dynamic Modelsˈሩ䘉њ䰞仈䘋㹼Ҷ␡ޕⲴ⹄ウǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 314



ᇭᇒн㜭ᓄሩᐲ൪㹼ᛵѝⲴнራᑨһԦᡆᘛ䙏Ⲵਈॆ

䘉ᡆ䇨ᱟሩ䟿ॆӔ᱃ᴰਸ⨶Ⲵᢩ䇴Ǆᇭᇒᗵ享׍䎆Ҿশਢᮠᦞ᡽

㜭ሩᵚᶕ䘋㹼亴⍻Ǆ䘉⿽׍䎆ᙗⲴ㔃᷌ᱟˈᖃᐲ൪ਁ⭏䟽བྷᡆ㘵ケ❦

Ⲵ᭩ਈᰦˈᖸਟ㜭Պ䚝ਇᦏཡǄ٬ᗇ䟽༽ᕪ䈳Ⲵᱟˈ䲔䶎ᐲ൪փࡦਈ

ॆ⢩࡛བྷᒦф⋑ᴹԫօ䆖⽪ˈ੖ࡉሩᇭᇒⲴᖡ૽Պ∄䖳ሿǄҏ䇨䟿ॆ

Ӕ᱃ᴰާ᥁ᡈᙗⲴᰦ䰤⇥ᱟ2007ᒤ7ᴸлᰜ2008ࡠᒤ8ᴸǄ൘䘉བྷᾲ13

њᴸⲴᰦ䰤䟼ˈᇭᇒ˄ቔަ䛓Ӌᢗ㹼㛑⾘ᐲ൪ѝᙗㆆ⮕Ⲵᇭᇒ˅䶒ሩ

⵰⍱ࣘᙗডᵪ઼㠣ቁй⅑ࢗⰋǄമ11-1䀓䟺Ҷ䘉а⛩Ǆ

Ӿ䘉њമѝਟԕⴻࠪˈӾ2004ᒤѝᵏ2007ࡠᒤᰙᵏˈԧ٬රᣅ䍴

㺘⧠ՈҾᡀ䮯රᣅ䍴Ǆ䘉њ䎻࣯൘2007ᒤ5ᴸѝᰜᔰ࿻৽䖜ˈᒦф൘

2007ᒤ7ᴸлᰜ࣐ࢗˈᖸਟ㜭ᱟᇭᇒ㺘⧠н֣ǃ䶒Ѥ␵㇇Ⲵ৏ഐǄ⴨

∄2007ᒤ5ᴸѻࡽԧ٬රᣅ䍴ᴤՈⲴᛵߥˈᖸᇩ᱃ⴻ㿱Ӿ2007ᒤ5ᴸࡠ

2008ᒤ1ᴸˈᡀ䮯රᣅ䍴ՈҾԧ٬රᣅ䍴Ⲵਈॆ䎻࣯ᴤࢗ⛸Ǆ2007ᒤ

⿻ཙˈ䇨ཊ䟿ॆㆆ⮕ᐢ㓿䘲⭘Ҿ䘉њᯠⲴᐲ൪ˈሬ㠤൘䘉аᒤⲴᴰਾ

䱦⇥ᴹᖸྭⲴ㺘⧠Ǆਖєњ䱦⇥ҏᖸ੨ᕅ⵬⨳˖ањᱟ൘2008ᒤⲴ1

ᴸˈਖањᱟ൘2008ᒤ7ᴸˈྲമѝശസ䜘࠶Ǆ䘉єњһԦᱟ2007ᒤ5

ᴸᔰ࿻Ⲵᕪ࣯䎻࣯Ⲵࢗ⛸৽䖜ˈ䘉єњ৽䖜ᱟԧᐞশਢѝᴰࢗ⛸Ⲵ䜘

ǄሩҾ䇨ཊ䟿ॆӔ᱃㘵㘼䀰ˈቔަሩҾ㛑ᐲѝⲴ䟿ॆӔ᱃㘵ˈ䘉є࠶

њ䱦⇥䶒Ѥ⵰ᐘབྷⲴл㹼仾䲙Ǆ䘉ᱟഐѪᇭᇒสҾᐲ൪Ⲵѫሬ⁑ᔿሩ

ᵚᶕ䘋㹼亴⍻ˈ䘉њ⁑ර൘䘉⿽ᛵߥл৽䖜Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 315

LJC
高亮
􁇭􁇒􀐽􃜭􁓄􁈩􁐲􀵪􃹼􁛵􀑝􂲴􀐽􁈫􁑨􀒻􀔦􁡆􁘛􄙏􂲴􀨈􀥆



മ11-1ǂ䙊䗷ԧ٬-ᡀ䮯රԧᐞ㺘⧠ࠪⲴᐲ൪䙫䗁ਈॆ

٬ᗇᨀ৺Ⲵᱟˈ㲭❦བྷཊᮠ䟿ॆㆆ⮕Պਇࡠᐲ൪փࡦਈॆⲴ䍏䶒

ᖡ૽ˈቁᮠㆆ⮕㜭ཏᡀ࣏ൠᓖ䗷䘉њᰦᵏǄቔަаӋ⸝ᵏㆆ⮕ᱟ൘䮯

ᵏ䎻࣯Ⲵ⸝ᵏ৽䖜઼䮯ᵏ䎻࣯Ⲵ䟽ᯠᚒ༽ѝ㧧࡙Ǆ䘉⿽৽䎻࣯Ӕ᱃㜭

ཏ֯ᇭᇒ൘ഠ䳮Ⲵᰦ䰤⇥㧧࡙˄նᒦнᱟޘ䜭ྲ↔˅Ǆ൘↓ᑨᰦᵏн

䘋㹼Ӕ᱃Ⲵᯱ㿲㘵ㅹᖵᐲ൪བྷ㿴⁑␧ҡⲴؑਧˈ䘉᡽ᱟԆԜ▌൘㧧࡙

䱦⇥Ⲵᔰ࿻Ǆ䘉⿽Ӕ᱃㻛〠Ѫޣ䭞⛩Ӕ᱃˄breakout trading˅Ǆԫօ

䍴ӗ㊫රᡆ䠁㶽ᐕާ㊫ර䜭㜭ਁ⧠䘉є⿽Ӕ᱃ᯩᔿˈн䗷䙊ᑨᆳԜᴤ

ཊᆈ൘Ҿᴰާ⍱ࣘᙗⲴᵏ䍗ᐲ൪ѝǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 316



ᇭᇒᆼޘ⴨਼

䘉њ䀰䇪ҏ㻛ᒯ⌋䇔ਟˈቔަᱟ൘2007ᒤ8ᴸ䇨ཊᇭᇒᶱާ⚮䳮

ᙗⲴ㺘⧠ѻਾǄ❦㘼ˈᡁ⺞䇔䘉ᱟањ᰾ᱮ䭉䈟Ⲵ䀰䇪ǄᡁԜሶ㚊❖

Ҿ䘉њ䈤⌅Ⲵ⨶䇪ᙗ઼ᇎ䐥䇱᰾ˈӾ⨶䇪䇱᰾ᔰ࿻Ǆ

䘉ᵜҖᐢ㓿ࠪࡇҶᇭᇒ൘ᔪ・䟿ॆㆆ⮕䗷〻ѝᗵ享ࠪڊⲴ䇨ཊߣ

ㆆǄ䘉ӋߣㆆवᤜӔ᱃Ⲵ䠁㶽ᐕާ઼䍴ӗ㊫රǃᮠᦞᶕⓀԕ৺ྲօ␵

⨶ᮠᦞǃ⹄ウ઼ਁኅӔ᱃ㆆ⮕Ⲵᯩ⌅ǃӂ⴨㔃ਸⲴ亴⍻ᯩ⌅ǃ亴⍻䴰

㾱ᨀࡽⲴᰦ䰤ǃ䍼⌘ྲօ㔃ᶴॆǃ仾䲙ᇊѹ઼㇑⨶ⲴᯩᔿǃӔ᱃ᡀᵜ

ྲօ⁑රॆǃᣅ䍴㓴ਸྲօᶴᔪǃӔ᱃ྲօᢗ㹼Ǆᦒਕ䈍䈤ˈᇭᇒᔪ

・䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕Ⲵ㠚⭡ᓖᱟᖸབྷⲴǄ㲭❦ㆆ⮕⿽㊫ᒦнཊˈ㺘䶒к䜭

ᱟራ᢮ᔲᑨ⧠䊑䘋㘼㧧࡙ˈնᱟᇭᇒਟԕ࡙⭘ަԆഐ㍐ሶ㠚ᐡⲴㆆ⮕

਼ަԆㆆ⮕४࠶ᔰᶕǄ׍ᦞㆆ⮕Ⲵᰦ䰤ഐ㍐઼ᤱԃ䟿≤ᒣˈ⇿ᒤӔ᱃

Ⲵ⅑ᮠਟԕ䗮ࡠᮠⲮзǄᦞᡁᡰ⸕ˈ䇨ཊӔ᱃㘵⇿њӔ᱃ᰕᢗ㹼

ⲴˈᖃаᒤᴹᮠԕⲮз䇑ⲴӔࡠᜣ䊑֐ྲ↓100000њӔ᱃Ǆࡠ10000

᱃ᰦˈањӔ᱃ⲴᗞሿᐞᔲሶՊ㻛᭮བྷǄ

वᤜᤱԃᮠᦞ઼എᣕ⦷ؑ᚟൘޵Ⲵᇎ䇱䇱ᦞҏᱟݵ䏣ⲴǄ൘ᡁⲴ

лˈ䟿ߥǄа㡜ᛵ⨶㇑࡛࠶ਨˈሩ䟿ॆ㛑⾘䍖ᡧ઼ѫ㿲ර㛑⾘䍖ᡧޜ

ॆᣅ䍴䍖ᡧ਼аᰦ䰤ᤱᴹ30%Ⲵ⴨৽˄opposite directions˅ཤረǄ䘉

аһᇎоᇭᇒᆼޘ⴨਼Ⲵ㿲⛩нㅖˈቔަ㘳㲁ࡠԆԜᤱᴹཤረѝӵᴹ

75%ᱟᣅ൘਼ањഭᇦǄᦒਕ䈍䈤ˈ䇨ཊ䟿ॆӔ᱃㘵൘਼ањഭᇦᤱ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 317



ᴹⲴཤረѝˈབྷ㓖ᤱᴹ40%Ⲵ⴨৽ᯩੁⲴཤረǄഐѪӔ᱃㘵ᮠ䟿໎

࣐ˈ䘉њ∄⦷㠚❦ҏՊ໎࣐ˈ䘉㻛䇨ཊ⹄ウᡰ䇱ᇎǄ2008ᒤˈݸᱟ傜

ᕏሩ25њᴰབྷⲴ䟿ॆݴ㖇ᙍᴬ˄Matthew Rothman˅ˈ❦ਾᱟ䴧ᴬ·؞

㛑⾘ᐲ൪ѝᙗӔ᱃㘵аᒤⲴᣅ䍴㓴ਸᮠᦞ䘋㹼᷀࠶ˈਁ⧠ᆳԜᤱᴹⲴ

ཤረѝབྷ㓖30%о㓴ަ޵Ԇཤረᯩੁ⴨৽ǄаӋ䖳ሿⲴޜਨˈᐞᔲᴤ

Ѫ᰾ᱮǄᆳԜᤱᴹ1/3㠣1/2∄ֻⲴ৽ᯩੁཤረˈഐ↔ˈᖸ䳮᧕ਇᇭᇒ

ᆼޘ⴨਼Ⲵ㿲⛩Ǆྲ᷌һᇎቡᱟྲ↔ˈањᇭᇒⲴཊཤཤረнਟ㜭ᡀ

ѪਖањᇭᇒⲴオཤཤረǄ

എᣕ⦷ᮠᦞ䇱ᇎҶᡁԜ൘ᤱԃᮠᦞᡰⴻࡠⲴؑ᚟Ǆ⭡ࠐॱњ䟿ॆ

㓿⨶Ⲵᰕ᭦⳺ᮠᦞ֌Ѫṧᵜ˄എⓟ1997ࡠᒤ˅ˈ䘉Ӌส䠁㓿⨶ᖬ↔䰤

Ⲵᒣ൷⴨ޣޣ㌫ᱟ0.03Ǆᙫ252ޡ㓴ᮠᦞѝӵᴹ9㓴ᮠᦞⲴ⴨ޣ㌫ᮠ䎵

䗷0.20Ǆ൘2008ᒤ9~11ᴸডᵪᴰѪѕ䟽Ⲵᰦ䰤⇥ˈ⴨ޣޣ㌫ӵѪ

0.05Ǆоѻ⴨∄ˈสҾᰕ᭦⳺⦷ᮠᦞⲴ8њHFRXሩߢส䠁ᤷᮠ˄वᤜ

Ӿਟ䖜٪䇱ࡠࡨ仾䲙࡙྇ส䠁઼ᆿ㿲ㆆ⮕ส䠁਴⿽仾Ṭ˅Ⲵᒣ൷⴨ޣ

㌫ᮠѪ0.21Ǆ28ሩ䟼䶒ᴹ11ሩⲴ⴨ޣ㌫ᮠ儈Ҿ0.20ˈ28ሩ䟼䶒ᴹ5ሩ⴨

ส䠁ѻ䰤Ⲵ⴨ߢส䠁оһԦ傡ࣘරሩߢ㌫ᮠ儈Ҿ0.40ˈަѝ㛑⾘ሩޣ

0.81Ǆࡠ㌫ᮠᴰ儈ˈ䗮ޣ

ሩᴸ᭦⳺⦷ᮠᦞ䘋㹼᷀࠶ਟԕᗇ਼ࡠṧⲴ㔃᷌ǄสҾ㠣ቁ25њᴸ

Ⲵশਢ᭦⳺⦷ᮠᦞˈ⍻䟿53њ䟿ॆ㛑⾘ᐲ൪ѝᙗӔ᱃㘵Ⲵ⴨ޣ㌫ᮠˈ

ਟԕਁ⧠ᆳԜᒣ൷⴨ޣ㌫ᮠᱟ0.13Ǆ٬ᗇ⌘᜿Ⲵᱟˈ䘉ᒦ⋑ᴹवᤜ䟿

ॆᵏ䍗Ӕ᱃ᮠᦞˈ䟿ॆᵏ䍗Ӕ᱃ᮠᦞՊ䘋а↕䱽վ⴨ޣ㌫ᮠǄоѻ⴨

∄ˈ22њHFRIሩߢส䠁ᤷᮠ˄䲔৫ᒯѹⲴHFRIሩߢส䠁ᤷᮠ઼ส䠁

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 318



ѝⲴส䠁ᤷᮠԕ৺আオส䠁˅ᒣ൷⴨ޣ㌫ᮠᱟ0.48ˈަѝवᤜᆿ㿲ᙗ

ሩߢส䠁઼ᣅ䍴он㢟䍧ⅮⲴส䠁Ǆ䘉Ӌᮠᦞ൷᧘㘫Ҷ“ᡰᴹᇭᇒ䜭

аṧ”Ⲵ㿲⛩ˈ䇱ᇎҶᡁԜⲴ㿲⛩ˈᒦᴹࣙҾ䘋а↕⨶䀓䟿ॆӔ᱃ㆆ

⮕ྲօਁኅǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 319



䮯䘌ᶕⴻˈਚᴹቁᮠࠐњབྷර䟿ॆޜਨ㜭ཏ㬜ࣳਁኅ

ᡁᴮੜࡠ䇨ཊ㿲ሏ䟿ॆӔ᱃ⲴӪᰐᮠ⅑ൠᕅ⭘䘉аᢩ䇴㿲⛩Ǆࡍ

ⴻк৫ˈ䘉њ㿲⛩ᱟᖸᴹ䚃⨶Ⲵˈᮤњһᛵᱟ䘉ṧⲴ˖ᴰབྷ㿴⁑Ⲵ䍴

䠁ᴰݵ㼅Ⲵᇭᇒ㜭ཏሶᴰཊ઼ᴰ֣Ⲵ䍴Ⓚ⌘ޕ唁㇡ˈᴰ֣䍴ⓀवᤜӾ

ᮠᦞࡠᢗ㹼㇇⌅Ⲵ਴њᯩ䶒ˈ㜭ཏоԆԜⲴᴽ࣑׋ᓄ୶䘋㹼䈸ࡔˈ㧧

ᗇᴤᴹ࡙ⲴᶑⅮǄสҾ䘉њٷ䇮ᶑԦˈԆԜ㜭ཏ∄㿴⁑䖳ሿⲴ਼㹼㺘

⧠ᴤྭᱟਸ⨶ⲴǄᴰ㓸ˈ㿴⁑䖳ሿⲴᇭᇒሶՊഐъ㔙н֣ᡆᣅ䍴㘵䰤

Ⲵ᪙ᬖ㘼㻛␈⊠Ǆ䘋а↕ˈ㺘⧠ྭⲴᇭᇒᴰ㓸ሶ⭘㠚ᴹ䍴䠁ਆԓᣅ䍴

㘵Ⲵ䍴䠁ˈ֯ᗇ䛓Ӌ⑤ᵋᣅ䍴䟿ॆӔ᱃Ⲵᣅ䍴㘵䘋䘰є䳮˖ᱟᓄ䈕䘹

ᤙ㿴⁑ሿⲴǃ䖳ᐞⲴᇭᇒˈԕ㜭ཏ؍ᤱ㠚ᴹ䍴䠁㘼ⴤࡠԆԜ⹤ӗ઒˛

䘈ᱟ൘ਟ㜭Ⲵᛵߥлᣅ䍴Ҿቁ䟿㿴⁑ᴰབྷⲴ䟿ॆޜਨ઒˛䘈ᱟഐѪ䘉

є㘵䜭н䏣ཏ੨ᕅӪˈㆰঅ䚯ᔰ䘉њ亶ฏ઒˛

䘉њᢩ䇴઼᧘ᯝ⨶䇪кᱟᴹ䏓Ⲵˈնᱟᆳᘭ⮕Ҷ䇨ཊ䟿ॆӔ᱃Ⲵ

䟽㾱һᇎˈഐ↔ᗇࠪањ䭉䈟Ⲵ㔃䇪Ǆㅜаˈ2007ᒤ8ᴸ઼2008ᒤਟ

ԕ䇱ᇎˈ㇑⨶བྷ䟿䍴䠁ᒦнᙫᱟԦྭһˈഐѪ൘ഠ䳮ᰦᵏˈ䟽ᯠ䈳ᮤ

ྲ↔བྷⲴᣅ䍴㓴ਸᱟ㙇䍴ᐘབྷⲴǄᦒਕ䈍䈤ˈ൘㧧ᗇ㿴⁑Ⲵ਼ᰦ⢪⢢

ҶḄ丗ᙗǄ

ㅜҼˈབྷරᇭᇒࡦᇊᴰ੨ᕅӪⲴㆆ⮕ᱟнਟ㜭Ⲵˈᱟн࠷ᇎ䱵

ⲴˈഐѪ൘ᴰ੨ᕅӪⲴㆆ⮕ѝˈ㜭㻛ᴹ᭸㇑⨶Ⲵ䍴䠁䟿ཚሿˈԕ㠣Ҿ

н٬ᗇབྷරᇭᇒԈࠪࣚ࣋Ǆֻྲˈབྷරᇭᇒ൘ᐲ൪ѝᖸቁ࡙⭘◣བྷ࡙

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 320



ӊ઼ѝഭ俉⑟䘉ṧⲴᐲ൪䘋㹼㔏䇑࡙྇ˈഐѪԆԜн㜭ሶ䏣ཏⲴ䍴䠁

ᣅ䍴Ҿ䘉Ӌᐲ൪Ǆԫօᐲ൪Ⲵ儈仁Ӕ᱃㜭࣋ॱ࠶ᴹ䲀ˈഐ↔൘㿴⁑བྷ

Ⲵ䟿ॆӔ᱃㘵Ⲵᣅ䍴㓴ਸѝˈ儈仁Ӕ᱃ᱟᖸ㖅㿱Ⲵ㹼ѪǄ

ㅜйˈᴹਸ⨶Ⲵ䇱ᦞ㺘᰾ˈ䖳ሿⲴሩߢส䠁ᇎ䱵к㺘⧠ՈҾབྷර

Ⲵሩߢส䠁[1]ǄаӋ㿲ሏ㘵䇔Ѫˈ䘉䜘࠶ᱟഐѪሿරⲴሩߢส䠁㻛⑤

ᵋᡀ࣏Ⲵส䠁㓿⨶䘋㹼㇑⨶ˈ㘼нᱟ⭡㠚┑Ⲵᐢ㓿ᡀ࣏Ⲵ㓿⨶ᡰ㇑

⨶Ǆн㇑ྲօˈ⋑ᴹ⢩࡛ྭⲴ⨶⭡⴨ؑˈ䍴ⓀⲴ㕪ѿሩҾᇭᇒ㘼䀰ᱟ

∄ѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃㘵ᴤབྷⲴ䳌⺽ˈ⴨ሩҾ㿴⁑䖳བྷ઼֯⭘⴨լㆆ⮕Ⲵ

Ӕ᱃㘵㘼䀰ˈ䍴ⓀⲴ㕪ѿᱟԫօ㿴⁑ሿⲴӔ᱃㘵䴰㾱䶒ሩⲴǄ↓ྲа

њሿරѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃㘵ᡰ䀰ˈ“ᖃ㓿㓚Ӫ㧧ਆҶањޜਨⲴᴹ⭘ؑ

᚟ˈԆԜᙫᱟᜣ˖ᡁнਟ㜭ㅜањᗇࡠ䘉њ⎸᚟Ǆᡁਚᴹࣚ࣋ᐕ֌ˈ

ُࠝ㠚ᐡⲴ࣋䟿ਁ⧠ᴹ⭘Ⲵ⎸᚟”Ǆᦒਕ䈍䈤ˈ㲭❦ᴹ䇱ᦞ㺘᰾ˈ䖳

ሿⲴส䠁㓿⨶∄བྷරⲴส䠁㓿⨶㺘⧠ᴤྭˈն⋑ᴹ⨶⭡ሶሿරᇭᇒ઼

ሿරѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃㘵४࠶ᔰᶕǄє㘵䜭䶒Ѥ⵰བྷරᇭᇒнՊ䶒ሩⲴ

᥁ᡈˈ䜭ᗵ享ራ᢮ᯩ⌅䀓ߣ䘉Ӌ䰞仈Ǆ

ㅜഋˈ䖳ሿ㿴⁑ส䠁Ⲵส䠁㓿⨶ੁٮҾሶ⌘᜿࣋䳶ѝ൘ԆԜ⟏ᚹ

Ⲵһᛵкˈ㘼བྷර㓿⨶ѪҶᢙབྷ䍴䠁㿴⁑ˈ䴰㾱ཊṧॆⲴᣅ䍴亶ฏˈ

བྷර㓿⨶Պ⎹৺䎺ᶕ䎺ཊ䘌⿫㠚ᐡуъⲴ亶ฏǄབྷཊᮠᡀ࣏ⲴӔ᱃ㆆ

⮕ሩҾ㇑⨶䍴䠁Ⲵ㜭࣋ᴹ䲀Ǆ➗↔ˈѪҶ㧧ᗇᡀ࣏ˈབྷරӔ᱃㘵ᗵ享

㔬ਸަԆㆆ⮕ˈ䘉Ӌㆆ⮕ਟ㜭о৏ᵜ㧧ᗇᡀ࣏Ⲵㆆ⮕ᴹᡰн਼Ǆ䮯ᵏ

䍴ᵜ㇑⨶ޜਨ઼Amaranthޜਨׯᱟྲ↔ˈ䘈ᴹаӋᡀ࣏Ⲵབྷරሩߢส

䠁ˈ䈨ྲ㛆∿ޜਨǃ঑ݻᯟ亯˄Caxton˅઼෾๑ޜਨǄ㲭❦ަѝаӋ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 321



ᮓරⲴᣅ䍴ㆆ⮕ˈնᱟᴹ࡙Ҿབྷරཊㆆ࠶⨶㇑ਨ∄ਖཆаӋᴤ᫵Ҿޜ

⮕ሩߢӔ᱃ส䠁Ⲵ䇱ᦞᱟਜ਼㋺н␵ⲴǄ

ㅜӄˈ㔍བྷཊᮠⲴ䟿ॆㆆ⮕Ⲵᡀ࣏о੖ᱟ⭡䍏䍓Ӫ㢟ྭⲴࡔᯝ࣋

઼ᴹ᭸Ⲵ⹄ウ䗷〻ᡰߣᇊⲴǄഐ↔ˈᤕᴹ䟽㾱Ⲵᓄ⭘、ᆖ⸕䇶ǃӔ᱃

㓿傼઼㢟ྭࡔᯝ࣋ⲴՈ⿰ᇭᇒ∄ᮠॱњ㕪ѿ䘉Ӌ૱䍘Ⲵঊ༛ᴤᴹԧ

٬Ǆ

䘉䟼ˈᴹа⛩٬ᗇᨀࡠ˖㠚Ӿᐕъ䶙ભᔰ࿻ˈ਴㹼਴ъ䜭ᵍ⵰у

ъॆᯩੁਁኅǄሩҾ䟿ॆӔ᱃ˈ䘉䙊ᑨ᜿ણ⵰ᴤབྷරⲴޜਨੁٮҾ䳷

⭘ᤕᴹуъᢰᵟⲴӪڊ⢩ᇊⲴᐕ֌Ǆ❦㘼ˈ⧠ᇎ⭏⍫ѝᒦнᱟ䘉ṧⲴ

˄ҏਟ㜭ᱟՐ䰫˅Ǆᇎ䱵кˈᰐ享䳷⭘н៲䖟Ԧᔰਁ˄ᡆ㘵⺜Ԧ䰞

仈ǃ㖁㔌Ոॆ˅઼ਟ㜭⋑ᴹӔ᱃㓿傼Ⲵᮠᆖᇦˈ㜭оᒯ⌋⎹৺䟿ॆӔ

᱃਴њ亶ฏ˄ᮠᆖǃ䇑㇇ᵪ、ᆖ઼䠁㶽˅Ⲵ䍴␡ਸՉӪ䘋㹼ਸ֌ਟ㜭

᭸᷌ᴤྭǄ

ањ亶ฏⲴуᇦ઼ਖањ亶ฏⲴуᇦ⋏䙊䗷〻ѝ㓿ᑨՊђཡؑ

᚟Ǆ䇙਴㹼਴ъⲴ৲Պ㘵൘а䎧ᔰՊˈᖸᇩ᱃ਁ⧠䘉њ⧠䊑Ǆᡰ⭘ᵟ

䈝ࠐѾᙫᱟн਼ˈ⋏䙊ᯩੁਟ㜭н਼ˈٷ䇮ᶑԦ㓿ᑨн਼ˈҏ䇨ᴰ䟽

㾱Ⲵᱟˈሩ䰞仈㜭੖㻛䀓ߣⲴ⨶䀓н൘ањ䏣ཏ儈Ⲵ≤ᒣˈ਴亶ฏу

ᇦⲴ⋏䙊᭸⦷ᰐ⌅ᴰབྷॆǄ

ᡁ␵ᾊൠ䇠ᗇ֌ѪᇎҐ⭏൘䠁㶽㹼ъⲴㅜаԭᐕ֌ˈ൘ањഒ䱏

ѪӔ᱃ḌਠᔰਁᢰᵟǄ㣡䍩བྷ䟿ᰦ䰤઼㋮࣋ቭ࣋๥տ〻ᒿઈǃ㔏䇑ᆖ

ᇦ઼Ӕ᱃㘵ѻ䰤Ⲵ⋏䙊┿⍎ˈ㘼ᖸཊᐕ֌㓿ᑨᱟᗂ❦ⲴǄ䘉ᒦнᱟሩ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 322



䛓њഒ䱏Ⲵ᧗䇹˖䘉ᱟԫօ亶ฏᲞ䙽ᆈ൘Ⲵ䰞仈ˈ䴰㾱਴⿽ᆖ、Ⲵу

ᇦǄਖаᯩ䶒ˈᆖ、ѻ䰤ⲴӔ৹ᓄ⭘䴰㾱ᖸཊࡋ䙐࣋Ǆ൘䟿ॆӔ᱃ਁ

ኅ䗷〻ѝᖸᇩ᱃ⴻࡠ䘉а⛩Ǆ䇑㇇ᵪ、ᆖǃ⢙⨶ǃ㔏䇑ǃ䚇Րᆖǃঊ

ᔸ䇪ǃᐕ〻ᆖԕ৺བྷ䟿ަԆ亶ฏ、ᆖᐢ㓿ᓄ⭘Ҿ䍴ᵜᐲ൪Ǆ␡ޕҶ䀓

䇨ཊуъⲴӪ൘֯⭘ཊᆖ、ᢰᵟᰦᴤᗇᗳᓄ᡻Ǆ

ᴹᖸཊㅜа᡻Ⲵǃਸ⨶ⲴᒦфᕅӪⷙⴞⲴ䇱ᦞ㺘᰾ˈ⭡ሿර䟿ॆ

ᣅ䍴㘵㓴ᡀⲴഒ䱏ᱟᴹ⭏ӗ࣋Ⲵˈ㜭ཏӾᇩᓄሩоབྷරⲴ䟿ॆ㓿⨶ഒ

䱏ѻ䰤ⲴㄎҹǄҏᴹ䇨ཊᇭᇒ㲭❦нᱟᴰབྷ㿴⁑Ⲵᇭᇒˈնᱟ⺞ᇊҏ

ᴹݵ䏣Ⲵ䍴Ⓚ༴⨶䇨ཊᴰབྷ㿴⁑ᇭᇒᡰ㘳㲁Ⲵࡽ⋯䰞仈Ǆֻྲˈᴰሿ

㿴⁑Ⲵޜਨᙫᱟ׍䎆Ҿᮠᦞ׋ᓄ୶ˈնᱟаӋъ㔙∄䖳ྭⲴሿර㿴⁑

Ⲵᇭᇒᇎ䱵кᱟ㠚ᐡ᭦䳶઼␵⍇ᮠᦞˈ䘉Ԧһ㻛ᖸཊӪ䇔Ѫਚᴹᴰབྷ

රⲴޜਨ᡽㜭᫽֌Ǆн䇪Ӿ⨶䇪кⴻ䘈ᱟӾ㓿傼кⴻˈᖸቁᴹ䇱ᦞ᭟

ᤱӵᴹᴰབྷ㿴⁑Ⲵᇭᇒ᡽㜭⭏ᆈⲴ㿲⛩Ǆ

䘉ᒦнᱟ䈤ᴰབྷරⲴޜਨ⋑ᴹՈ࣯ˈᵜҖ䘉䜘ࡊ࠶ᔰ࿻ቡࠪࡇҶ

ަՈ⛩Ǆնᱟ᭟ᤱབྷරᇭᇒⲴ䇪ᦞᒦнᱟᰐ៸ਟࠫˈъ㔙䖳ྭⲴሿර

㿴⁑Ⲵᇭᇒᱟ䏣ཏᕪⲴ䇪ᦞǄᴹᮠⲮњ䟿ॆᣅ䍴ส䠁ਟ׋䘹ᤙᱟԦᖸ

ྭⲴһᛵǄ

ᙫ㘼䀰ѻˈᡁԜ䇔Ѫሿරᇭᇒ઼བྷරᇭᇒѻ䰤ᒦ⋑ᴹᵜ䍘Ⲵн

਼ǄаӋབྷරᇭᇒޜਨᣅ䍴ҾᴤྭⲴส⹰䇮ᯭˈਖаӋࡉ⋑ᴹ䘉ṧ

ޜ⁑ਨާ༷䇨ཊуъ⸕䇶઼ᢰ㜭ˈণ֯ᆳԜᱟሿ㿴ޜǄᴹаӋሿරڊ

ਨˈਖаӋ⭡Ҿ㕪ѿ䍴Ⓚ㘼䚝ਇᦏཡǄᡁԜਁ⧠䘉ᖂ㔃Ѫሩ㓿⨶㠚л

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 323



㘼кⲴ䇴ՠփ㌫ˈ⋑ᴹᴹ᭸Ⲵ㠚к㘼лⲴ䇱ᦞ㺘᰾བྷරᇭᇒᡆ㘵ሿර

ᇭᇒ䈱ᴤᴹՈ࣯Ǆሩ㓿⨶Ⲵ䇴ՠᱟᡁԜлњㄐ㢲Պ䇘䇪ࡠⲴ䈍仈Ǆ

׋㓗䈫ᵜᱟ⭡Damiano BrigoᨀࡍҾ䘉њ䈍仈ᴹ䏓ⲴǃᢰᵟᙗⲴޣ [1]

Ⲵˈަѝդ䲿⵰ᇭᇒሩԫօ䠁㶽ᐕ〻ᐸ䜭ᓄਇࡠᯕ䍓Ⲵ㿲⛩Ⲵ䗙䇪Ǆ

൘

www1.mate.polimi.it/ingfin/document/Crisis_Models_Mip_16_giugno_2010_Brigo.pdf

кਟԕ᢮ࡠ⴨ޣ᮷ẓǄ⭡Damiano BrigoˈAndrea Pallavicini઼Roberto

Torresetti˄HobokenˈNJ˖John Wiley&Sonsˈ2010˅㕆߉ⲴCredit

Models and the Crisis˖A Journey into CDOsˈCopulasˈCorrelations

and Dynamic Modelsˈሩ䘉њ䰞仈䘋㹼Ҷ␡ޕⲴ⹄ウǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 324



ᇭᇒ൘ᮠᦞ᥆ᧈѝᆈ൘䭉䈟

൘䠁㶽ъˈᮠᦞ᥆ᧈਟ䉃㠝਽ᱝ㪇Ǆᇎ䱵кˈᴰᓄ䈕䘋㹼ᢩ䇴Ⲵ

ᱟоᆳਟӔᦒⲴਖа⿽ᵟ䈝˖䗷ᓖᤏਸǄᮠᦞ᥆ᧈᱟањᇎ䇱、ᆖˈ

ᱟㅜ6ㄐ䇘䇪Ⲵѫ㾱ᆖ、ṶᷦѝⲴањǄа㡜ᮠᦞ᥆ᧈᢰᵟ㻛⨶䀓Ѫ

࡙⭘བྷ䟿ᮠᦞ㧧ਆᡰਁ⭏һԦⲴؑ᚟ˈᒦнޣᗳһԦਁ⭏Ⲵ৏ഐǄᮠ

ᦞ᥆ᧈ઼⨶䇪傡ࣘර、ᆖᴰབྷⲴн਼൘Ҿ˖ѪҶ⴨ؑ㠚ᐡ㜭↓⺞亴⍻

ᵚᶕਁ⭏Ⲵһᛵˈ⨶䇪ᇦሩ⨶䀓һᛵѪӰѸਁ⭏Պᖸᝏޤ䏓Ǆ❦㘼ˈ

↓ྲᡁԜᡰҶ䀓ࡠⲴˈ⨶䇪ᇦҏ࡙⭘শਢᮠᦞራ᢮օ⿽⨶䇪㜭ཏ䀓䟺

ᡰਁ⭏ⲴһᛵǄ䘉ᱟањ᰾⺞Ⲵ⭼䲀ˈ䏣ԕ䱀᰾ڊᗇྭⲴᇎ䇱、ᆖ઼

␵ᲠⲴǄୟаਟ䗘࡛Ⲵޘᱟнᆼ࠶ᗇྭⲴ⨶䇪、ᆖѻ䰤Ⲵᴹ᭸Ⲵ४ڊ

४࡛ᱟˈ൘⨶䇪、ᆖѝˈӪԜᵏᵋ᧘ሬࠪⴻк৫ਸ⨶Ⲵ䀓䟺䈤᰾ˈ㘼

൘ᇎ䇱、ᆖѝˈ᷀࠶ᮠᦞⲴᯩ⌅ᱟᴰѫ㾱Ⲵ⹄ウ޵ᇩǄᦒਕ䈍䈤ˈࠐ

ѾᡰᴹⲴӪ䜭㾱䘋㹼ᮠᦞ᥆ᧈˈণ֯ਚᱟнѕ䉘Ⲵᮠᦞ᷀࠶Ǆ䘉нᱟ

䰞仈ǄᡁԜӾ⋑ᴹੜ䗷ׯᇌⲴ㛑⾘㺘⧠ՈҾᰲ䍥Ⲵ㛑⾘ˈ䲔䶎ᴹᮠᦞ

᭟ᤱ䘉њ㔃䇪Ǆྲ᷌ᮠᦞᕪᴹ࣋ൠ৽傣䘉њ㿲⛩ˈቡ⋑ᴹӪ᭟ᤱᆳᱟ

ањᴹ᭸Ⲵᣅ䍴ᯩੁǄ

൘ᴤᒯ⌋Ⲵ⽮Պ㓿⍾亶ฏⲴ਴㹼਴ъˈᮠᦞ᥆ᧈ䜭ᴹ⵰ᡀ࣏Ⲵᓄ

⭘Ǆ൘ഭ䱢㹼ъˈᮠᦞ᥆ᧈᒯ⌋ᓄ⭘൘৽ 亶ฏǄ֐㛟ᇊੜ䈤䗷㖾ഭ

᭯ᓌ䈖㓶䈳ḕҶᮠⲮзⲴ⭥䈍ਧ⸱઼⭥ᆀ䛞Ԧؑ᚟ˈᐼᵋ㜭ཏ亴⍻઼

䱫→ ᙆ㻝ࠫǄ᭯ᓌᒦ⋑ᴹ䳷⭘уӪڧੜ⇿њӪⲴ䙊䈍䇠ᖅ઼൘⭥㝁

㓸ㄟ䰵䈫⭥ᆀ䛞ԦǄ㘼ᱟˈ࡙⭘䇑㇇ᵪ㇇⌅䇶࡛㻛ᇊѹⲴ⁑ᔿˈ䘉Ӌ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 325



⁑ᔿሩҾਁ⧠▌൘Ⲵ ᙆ㻝ࠫ⍫ࣘᖸᴹᑞࣙǄ

ᵜㄐᡁԜᐢ㓿㔉ࠪҶаӋᮠᦞ᥆ᧈⲴᡀ࣏ṸֻǄӊ傜䘺㖁ㄉสҾ

ਟ㜭ௌ⅒ⲴҖ㉽⿽㊫֐Ⲵ䍝Ҡ䇠ᖅ઼⍿㿸䇠ᖅˈ࡙⭘ᮠᦞ᥆ᧈˈሩ֐

㔉ࠪ⴨ޣᔪ䇞Ǆᇒᡧޣ㌫㇑⨶䖟Ԧव˄custom relationship

managementˈCRM˅ᑞࣙ୶ᇦሩ亮ᇒ䘋㹼ᮠᦞ᥆ᧈˈ֯ᗇ࡙⳺ᴰབྷ

ॆˈ֯ᗇ䬰୞Ӫઈሶ⌘᜿࣋䳶ѝ൘ᴰާ▌࣋Ⲵᇒᡧ䓛кˈ㣡䍩ᴤቁⲴ

ᰦ䰤൘⋑ᴹ࡙⳺ਟമⲴᇒᡧ䓛кǄӪ࣋䍴Ⓚ䜘֯⭘ᮠᦞ᥆ᧈᐕާ䈖㓶

⹄ウଚњ儈ṑⲴ∅ъ⭏㜭ᡀѪᴰՈ⿰Ⲵ䳷ઈ˄䳷ઈⲴ“Ո⿰૱䍘”ᱟ⭡

⭏ӗ઼࣋૱䍘䘋㹼⍻䟿˅Ǆ、ᆖᇦҏ൘བྷ䟿֯⭘ᮠᦞ᥆ᧈᢰᵟǄቔަ

ᱟ൘สഐᆖ亶ฏˈ䚇Րؑ᚟⁑ᔿ֯ᗇḀњާփⲴสഐ઼Ӫ㊫ڕᓧ৺㹼

Ѫѻ䰤ᔪ・ޣ㌫Ǆᡰԕˈ䢤Ҿᮠᦞ᥆ᧈᢰᵟᒯ⌋ᓄ⭘Ҿ⽮Պ઼㠚❦、

ᆖᆖ、Ⲵ䇨ཊ亶ฏˈ䇔Ѫᮠᦞ᥆ᧈᢰᵟн㜭ᓄ⭘Ҿ䍴ᵜᐲ൪ᱟᴹཡޜ

ᒣⲴǄնᱟˈҏ䇨ᴤ䟽㾱Ⲵᱟˈ↓ྲㅜ3ㄐᡰ᧿䘠Ⲵˈབྷ䜘࠶ᇭᇒሩ

ᮠᦞ᥆ᧈㆆ⮕ᒦнᝏޤ䏓Ǆ⴨৽ˈԆԜ࡙⭘สҾᕪབྷⲴ▌൘Ⲵ㓿⍾߶

ㆆ⮕Ǆ䇨ཊᇭᇒሩᤏਸ৲ᮠ઼ᮠᦞ᥆ᧈѝ䟿ॆ⹄ウ䗷〻ⲴަޣⲴ⴨ࡉ

Ԇᯩ䶒ॱ࠶䇔ⵏǄㆰ䀰ѻˈᮠᦞ᥆ᧈ൘䠁㶽亶ฏнᓄ䈕㠝਽ᱝ㪇ˈն

ᆳᖸབྷ〻ᓖкᱟањᛜ㘼ᵚߣⲴ䰞仈ˈഐѪ䇨ཊᇭᇒнՊ俆ݸ䘋㹼ᮠ

ᦞ᥆ᧈǄ

䗷ᓖᤏਸᆼޘᱟਖཆаഎһǄ䗷ᓖᤏਸ⁑ර᜿ણ⵰⹄ウ㘵䈅മӾ

ᮠᦞѝᨀਆཚཊⲴؑ᚟Ǆањ䏣ཏ༽ᵲⲴ⁑රᖸྭൠ䀓䟺䗷৫ᱟਟ㜭

ⲴǄնᱟ࡙⭘ањ䗷ᓖ༽ᵲⲴ⁑රˈሩ䗷৫ᖸྭൠ䘋㹼䀓䟺ˈ䘉оᵚ

ᶕᴹӰѸޣ㌫઒˛㔃䇪ᱟ˖ᆼޘ⋑ᴹǄᜣ䊑ᴮᴹа⇥ᰦ䰤ˈ⇿ᖃ㖾㚄

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 326



ۘᇓᐳ࡙⦷ߣᇊᰦˈḷ߶Პቄ500ᤷᮠᒣ൷Պл䏼1%ǄնᱟᡁԜӵᴹ

ቁ䟿Ⲵ㖾㚄ۘ䙊੺㿲ሏᮠᦞˈ㘼䘉ᡰᴹⲴ䙊੺䜭ᱟᴹ࡙ޣ⦷к䈳ⲴǄ

ྲ᷌䗷ᓖᤏਸˈᡁԜሶᗇࠪ㔃䇪˖㖾㚄ۘ䙊੺ᙫᱟ䍏䶒ᯠ䰫Ǆਚ㾱ᵚ

ᶕ㖾㚄ۘ䙊੺о䗷৫䙊੺Ⲵᯩੁа㠤ˈ㔃䇪ቡᱟᡀ࣏ⲴǄնᱟྲ᷌л

а⅑㚄ۘᇓᐳ䱽վ࡙⦷ˈՊਁ⭏ӰѸһᛵ઒˛䘉њㆆ⮕ᖸਟ㜭Պ䚝ਇ

ᦏཡˈഐѪԆѫ㾱࡙⭘Ⲵᱟ࡙⦷кॷⲴṧᵜǄഐ↔ˈᡁԜᓄ䈕⌘᜿ᮠ

ᦞ䗷ᓖᤏਸⲴ䰞仈Ǆ

֌Ѫањ䈅傼ˈᡁ൘ӊ傜䘺㖁ㄉᔪ・ҶањᯠⲴ䍖ᡧˈ䲿᜿⛩ࠫ

ҶаӋᡁᝏޤ䏓ⲴҖ㉽Ǆ䘄എᶕⲴ᧘㦀Җⴞнྲᡁѫ䍖ᡧⲴ᧘㦀Җⴞ

⨶ᜣǄഐѪᡁѫ䍖ᡧᱟབྷ䟿ⵏᇎⲴᮠᦞˈ㘼ᯠ䍖ᡧѝⲴҖⴞቁҾ20

њˈфᱟ䲿᜿⛩ࠫⲴн਼㊫රⲴҖⴞǄᯠ䍖ᡧѝⲴ᧘㦀Җⴞᖸਟ㜭ᆈ

൘䗷ᓖᤏਸˈ㘼ᰗ䍖ᡧⲴҖⴞᆈ൘䗷ᓖᤏਸⲴਟ㜭ᙗ∄䖳ሿǄ

ѪҶՠ䇑⁑රⲴᰒᇊ৲ᮠˈᇭᇒ䴰㾱བྷ䟿ⲴᮠᦞǄ䗷ᓖᤏਸᘭ⮕

Ҷ䘉њสᵜһᇎˈ࡙⭘ᴹ䲀Ⲵᮠᦞ䀓䟺䗷ཊⲴؑ᚟ᱟн⧠ᇎⲴǄ䘉Ӌ

⁑ර㜭ཏᖸྭൠ࡫⭫䗷৫ˈնᱟᵚᶕⲴḀаᰦ࡫о䗷৫Ⲵ↕䈳на㠤

ᰦˈ⁑රቡՊཡ䍕Ǆ൘䟿ॆ䠁㶽亶ฏˈ䗷ᓖᤏਸⲴᗵ❦㔃᷌ቡᱟᦏཡ

䠁䫡Ǆ∛ᰐ⯁䰞ˈਁ⧠䗷ᓖᤏਸⲴ䰞仈ᰦˈᓄ䈕⎸䲔䘉њ䰞仈Ǆ䈤ᡰ

ᴹᇭᇒ䜭䗷ᓖᤏਸԆԜⲴ⁑රᱟн↓⺞ⲴǄሩ䗷ᓖᤏਸᴹ䗷䭉Ⲵབྷ䜭

ᱟ䘋㹼ᮠᦞ᥆ᧈⲴᇭᇒǄ൘ᮠᦞ᥆ᧈㆆ⮕ѝˈᡁਁ⧠ањᴹ⭘Ⲵ߶

⴨ሩ䖳䮯ઘᵏ㘼䀰ˈ䖳⸝ઘᵏᴤ㜭㓿ᗇ䎧ᮠᦞ᥆ᧈⲴ㘳傼Ǆˈࡉ

ㅜаˈ䘉ਟ㜭ᱟഐѪ䘋㹼⸝ઘᵏⲴ᷀࠶ˈ㜭㧧ᗇᖸཊӔ᱃ᮠᦞ㿲

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 327



⍻٬ˈਟ᷀࠶׋Ⲵᮠᦞ䟿൘䙀↕໎䮯Ǆྲ᷌ањㆆ⮕ᤱᴹཤረᒣ൷1

ᒤˈሶ䴰㾱ᮠⲮᒤⲴᮠᦞ᡽㜭ሩㆆ⮕Ⲵഎᣕ⦷䘋㹼ᇎ䍘ᙗⲴ㔏䇑࠶

᷀Ǆ⴨∄ѻлˈྲ᷌Ӕ᱃㖾ഭ㛑⾘Ⲵㆆ⮕ᤱᴹཤረѪ1࠶䫏ˈ䛓Ѹ⇿

ਚ㛑⾘⇿ཙሶᴹ390њӔ᱃ઘᵏ˄⇿њӔ᱃ᰕᴹ390࠶䫏˅ˈ⇿ᒤབྷ㓖

ᴹ100000њӔ᱃ઘᵏ˄⇿ᒤᴹ250~260њӔ᱃ᰕ˅ˈྲ᷌1000ਚ㛑⾘

㻛Ӕ᱃ˈ⇿ᒤབྷ㓖䴰㾱㿲ሏ1ӯњӔ᱃ઘᵏˈӗ⭏䏣ཏཊⲴਟ᷀࠶׋

ⲴᮠᦞǄ䇠տˈᖃ֯⭘Ⲵ⁑රሩҾਟ᷀࠶׋Ⲵᮠᦞ䟿䗷Ҿ༽ᵲᰦˈቡ

Պࠪ⧠䗷ᓖᤏਸⲴ䰞仈Ǆਟ᷀࠶׋Ⲵᮠᦞ䟿䎺བྷˈሩҾ⁑ර༽ᵲᓖᰒ

ᇊⲴᛵߥˈ䗷ᓖᤏਸਁ⭏Ⲵਟ㜭ᙗ䎺ሿǄ

ㅜҼˈ൘䖳⸝Ⲵઘᵏ޵ˈ⨶䇪ᇦн㜭ሩӪԜⲴӔ᱃㹼Ѫ䘋㹼ᴹ⭘

Ⲵ䀓䟺ˈᇎ⭘ᤷሬᱟˈᤱᴹઘᵏቁҾ1ཙⲴㆆ⮕ˈᮠᦞ᥆ᧈㆆ⮕ਟ㜭

ᴤᴹ⭘ǄሩҾᤱᴹઘᵏ䘁լѪањᱏᵏⲴㆆ⮕ˈሶᮠᦞ᥆ᧈᢰᐗоڕ

Ⲵᐲ൪⨶䇪⴨㔃ਸⲴ␧ਸㆆ⮕ᴤᴹ⭘ǄㅜйˈሩҾᵏᵋᤱᴹઘᵏѪޘ

ᮠᴸᡆᮠᒤⲴㆆ⮕ˈྲ᷌׍䎆ᮠᦞ᥆ᧈᢰᐗˈਟ㜭ᱟнཿ᭸ⲴǄ

䗷ᓖᤏਸㆆ⮕нӵӵᱟਟ㜭Ⲵˈ㘼фᇎ䱵ਁ⭏൘аӋ䟿ॆӔ᱃㘵

ѝǄնᱟˈ↓ྲн㜭ഐѪаӋӪ᱃Ҿ䗷ᓖ᷀࠶㘼ᤂ㔍᷀࠶аṧˈᡁԜ

н㜭ഐѪаӋӪᖸਟ㜭˄ᡆ㘵ᖸᇩ᱃˅ڊᗇнྭ㘼ᘛ䙏傣എ䟿ॆ⁑ර

˄⭊㠣ᮠᦞ᥆ᧈ˅Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 328



ሿ㔃

䟿ॆӔ᱃нᱟз㜭Ⲵˈ⺞ᇊᴹᇭᇒᓄ䈕ሩ䘉аㄐᡰᨀࡠⲴḀањ

ᢩ䇴ᡆ㘵ᡰᴹᢩ䇴᢯ᣵ䍓ԫǄаӋӪڊⲴᱟ՚、ᆖˈվՠҶ仾䲙ˈ൘

ᐲ൪ᶑԦケ❦᭩ਈᰦᦏཡ䠁䫡ǄаӋӪᢗ㹼䱸㞀Ⲵ㻛৽༽֯⭘Ⲵㆆ

⮕ˈаӋӪ࡙⭘ᴹ䲀Ⲵᮠᦞ䗷ᓖᤏਸ⁑රǄնᱟ䘉Ӌᢩ䇴ѝⲴབྷ䜘࠶

਼ṧ䘲⭘Ҿѫ㿲රӔ᱃㘵ǄڊᗇྭⲴ䈍ˈ䟿ॆӔ᱃㜭ཏӗ⭏Ո⿰Ⲵ䈳

ᮤ仾䲙എᣕ⦷઼བྷ䟿Ⲵ࠶ᮓᣅ䍴᭦⳺Ǆ

䛓Ѹˈ䟿ॆӔ᱃ڊᗇྭ᜿ણ⵰ӰѸ˛лњㄐ㢲ᡁԜሶ㾶ⴆ䘉њ䈍

仈ˈնᱟᵜㄐᡁԜ䴰㾱䟽䘠аӋケࠪⲴ㿲⛩˖ᇭᇒᗵ享ޣ⌘㠚ᐡ↓ᡀ

Ѫ䭉䈟㋮⺞ᓖ䈡ሬⲴ⢪⢢૱ˈቔަᱟ൘仾䲙㇑⨶ᯩ䶒ǄᢃঠࠪᶕⲴ仾

䲙ᮠᆇᒦн᳇⽪䘉њᮠᆇᱟ㋮⺞Ⲵᡆ㘵↓⺞᧘ሬࠪᶕⲴǄᇭᇒᗵ享ሩ

ᐲ൪䟼䶒Ⲵ਴⿽ޣ㌫؍ᤱ䆖ᜅᗳˈሩԆԜᡰ䘋㹼Ⲵ਴⿽ᣅ䍴ˈԕ৺ᣅ

䍴㓴ਸѝྲօ䘋㹼䘉Ӌ᫽֌㾱ᴹ䈖ቭⲴ⨶䀓ˈণ֯൘ᐲ൪ケਁᙗ᭩ਈ

ᰦҏ㜭ཏᆹޘ傠傻Ǆᇭᇒᗵ享ሩ䱯ቄ⌅ㆆ⮕઼ᮤњ唁㇡䘋㹼ࡋᯠᙗⲴ

⹄ウˈ߿ቁᆈ൘Ҿᡰᴹ䟿ॆ⁑රѝⲴ਼ޡ仾䲙Ǆᴰਾˈ൘᰾⺞࡙⭘ᮠ

ᦞ᥆ᧈᰦˈн㾱ሩশਢᮠᦞ㿴⁑ԕ৺শਢᮠᦞⲴ亴⍻㜭࣋䗷࠶㠚ؑǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 329



ㅜ12ㄐǂ䇴ՠᇭᇒ઼䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕

……ཙ䍻∛ᰐ᜿ѹˈ㘼䉖ঁൠᒦࣚ࣋ᐕ֌㧧ᗇⲴ㓿傼᜿ણ⵰а

Ǆ࠷

——ᑅ⢩䟼ݻ·㚊ᯟ䠁ᗧ

ᵜㄐˈᡁԜ䇘䇪䇴ՠ䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕઼ᇭᇒⲴᯩ⌅ˈ䘉Ӌᯩ⌅㜭ཏ

ሶྭⲴㆆ⮕઼ᇭᇒоѝㅹⲴ४࠶ᔰˈሶѝㅹㆆ⮕઼ᇭᇒоᐞⲴ४࠶

ᔰǄ↓ྲᵜҖᡰ䈸ࡠⲴˈᇭᇒᡰڊⲴ䇨ཊᐕ֌оѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃㘵Ⲵ

ᐕ֌ᴹᖸཊ⴨լ⛩Ǆᇭᇒᐕ֌Ⲵ䟽㾱ᙗ㊫լҾޜਨCEOⲴᐕ֌ᡆ䘋㹼

䍴Ⓚ࠶䝽ⲴަԆӪǄޣҾ䘉а⛩ˈᵜㄐⲴṶᷦ㜭㻛ᡀ࣏ൠ⭘Ҿࡔᯝа

Ӌߣㆆ㘵Ⲵᐕ֌Ǆ⺞ᇎˈสҾ䇴ՠᇭᇒⲴᯩ⌅ˈᡁษ䇝䗷ⲴḀӪˈᐢ

㓿ሶ䘉њᯩ⌅⭘Ҿؑ䍧Ӕ᱃ᐲ൪ˈⴞ֯ࡽ⭘䘉њᯩ⌅ࡔᯝн਼ޜਨਁ

㹼٪ޜ઼ࡨਨⲴԧ٬Ǆ

䇴ՠᇭᇒ䙷ࡠⲴㅜањ᥁ᡈᱟ⍎ሏᇭᇒⲴӔ᱃ㆆ⮕〈ᇶǄ㲭❦ˈ

н਼Ⲵ㓿শǄᡁ䇴ՠ䗷ޘᒣൠ䈤ˈᇭᇒ㓿ᑨᱟ⾎〈Ⲵˈնᱟᡁᴹᆼޜ

ⲴᮠⲮњᇭᇒᝯ᜿എㆄབྷ䜘࠶ᡆ㘵ᱟޘ䜘䰞仈Ǆ४࡛൘Ҿˈ㠣ቁ൘а

ᇊ〻ᓖкᱟഐѪ൘ᡁⲴ࣎ޜᇔᨀ䰞䰞仈ˈҏᖂ࣏ҾᡁԜྲօ䰞䘉Ӌ䰞

仈ԕ৺ྲօ༴⨶Ӿᇭᇒ䛓䟼ᗇؑࡠ᚟Ǆлаሿ㢲ሶ᧿䘠䟷䇯ᇭᇒⲴ߶

Ǆࡉ

㔃ਸ䘉аㄐᡰ᧿䘠Ⲵᢰᐗˈᇭᇒ䇴ՠ㘵ᴹєњⴞḷǄㅜањᱟ⨶

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 330



䀓ㆆ⮕ᵜ䓛ˈवᤜ仾䲙⿽㊫઼࡙⏖ᶕ㠚ଚ䟼Ǆ䘉ᱟᖸ䟽㾱ⲴˈഐѪᆳ

੺䇹ᣅ䍴㘵ˈᰒᇊ䟿ॆㆆ⮕օᰦ䘋㹼ᣅ䍴Ǆᇭᇒ䇴ՠ䗷〻ѝⲴㅜҼњ

ⴞḷᱟࡔᯝᇭᇒᴹཊՈ⿰Ǆ൘䇨ཊᯩ䶒ˈањ䟿ॆӔ᱃ഒ䱏ᴤۿ⊭䖖

䙐ࠪ㢢Ⲵᕅ᫾ᱟ⋑ᴹ䰞仈Ⲵˈնᱟ䲿ᰦࡦ䙐ъⲴᐕ〻䱏Ǆ䘉њഒ䱏ࡦ

䰤᧘〫ˈᗵ享᭩䘋ᕅ᫾Ǆ䲿⵰ᰦ䰤Ⲵਈॆˈᕅ᫾⭊㠣䴰㾱ᆼޘ䟽ᯠ䇮

䇑ˈᡆ㘵ަԆ䖖䖶ⲴަԆ㊫රᕅ᫾䴰㾱㻛䇮䇑Ǆ⺞ᇊ䟿ॆഒ䱏ᱟ੖᫵

䮯䇮䇑ᡆ᭩䘋ᕅ᫾ˈᱟ੖᫵䮯䇮䇑ᯠ㊫රⲴᕅ᫾ˈ䘉ᱟ䶎ᑨޣ䭞ⲴǄ

ᡰᴹ᷀࠶ᇭᇒⲴ਴њ㓴Ԧᴰ㓸䜭ᴹࣙҾ䇴ՠ㘵എㆄᴰޣ䭞Ⲵ䰞仈˖ᡁ

ѪӰѸ⴨ؑ֯⭘䘉њ⢩↺ㆆ⮕Ⲵഒ䱏൘ᵚᶕᖸਟ㜭㧧࡙˛ሩҾሩߢส

䠁ˈ䘉њ㓿⨶ⲴՈ࣯˄edge˅ᱟӰѸ˛

٬ᗇᣅ䍴Ⲵഒ䱏઼ㆆ⮕ˈԆᗵ享⺞ᇊ䘉њഒ䱏Ӫ⧠ᇊᣅ䍴㘵ਁٷ

ઈᱟ੖↓ⴤǄ∅ㄏˈᢰ㜭ਚᴹᦼᨑ൘ழ㢟ⲴӪ᡻ѝˈ᡽ᱟаԦྭһ

ᛵǄ䘉䟼ˈሩྲօࡔᯝањӔ᱃㘵ᱟ੖↓ⴤˈᡁᨀаӋ㠚ᐡⲴᜣ⌅ˈ

㲭❦䘉ᒦнᱟ䟿ॆӔ᱃Ⲵѝᗳ޵ᇩǄᴰਾˈสҾᵜҖᨀࠪⲴᯩ⌅ˈᡁ

ሶᨀ׋аӋᣅ䍴㓴ਸᶴᔪⲴㆰ㾱ᜣ⌅Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 331



᭦䳶ؑ᚟

ᘾṧ᡽㜭ਁ⧠⢩ᇊᇭᇒᡰڊⲴһᛵ˛ᇭᇒഐѪަ〈ᇶᙗ઼ٿᢗ⣲

㘼㠝਽ᱝ㪇Ǆ䘉нᱟ⋑ᴹ৏ഐⲴˈ䟿ॆӔ᱃Ⲵ䇨ཊᢰᐗᶕ㠚㓿傼઼у

ъᢰᵟˈᒦнᱟᶕ㠚ᵚ࣐ᐕⲴᮠᆖՈ࣯ǄᴹаᵜՈ⿰ⲴҖਛ֌ǉᇑ䰞

㘵Ǌ˄The Interrogator˅ˈ֌㘵ᱟ䴧㫉ᗧ·ᢈ࡙ᕇ˄Raymond

Toliver˅ˈӾ䘉ᵜҖਟԕᆖࡠ䇨ཊᴹ⭘Ⲵ㓿傼ˈֻྲྲօӾᇭᇒ䛓䟼

㧧ਆؑ᚟[1]Ǆ䘉ᵜҖⲴѫӪޜ≹ᯟ·㓖䱯ᐼ࿶·⋉ቄཛ˄Hanns Joachim

Scharff˅ᱟ“Ҽᡈ”ᰦᵏⲴᗧഭオߋᇑ䇟㘵ˈԆ⋑ᴹ֯⭘փ㖊ᡆᗳ⨶঻

䘛ᢰᐗˈᡀ࣏ൠӾ伎ᵪ㻛ࠫ㩭Ⲵⴏߋ伎㹼ઈ䛓䟼᭦䳶ؑ᚟Ǆ⋉ቄཛѫ

㾱֯⭘Ⲵ3њ᡻⇥ᱟ˖ؑԫᔪ・ǃуъ⸕䇶઼䘭䑚ᒦỰ㍒ؑ᚟Ⲵ㓴㓷

փ㌫Ǆ

൘䈖㓶ਉ䘠⋉ቄཛⲴᢰᐗѻࡽˈᡁᜣᕪ䈳ˈᡁᰒнᱟᡈҹ઼ᇑ䇟

Ⲵ⣲✝⡡ྭ㘵ˈҏнᜣሶᣅ䍴㘵઼䟿ॆ㓿⨶Ⲵޣ㌫∄֌ᇑ䇟㘵઼ਇᇑ

㘵ѻ䰤Ⲵޣ㌫Ǆնᱟᡁ⴨ؑˈє㘵ѻ䰤ᴹањ⴨լ⛩֯ᗇਾ㘵ᡰᗇࡠ

Ⲵ㓿傼ᮉ䇝ሩࡽ㘵ᴹ⭘ˈ⴨լ⛩ᱟ˖аᯩнᝯᨀ׋Ⲵؑ᚟ᱟਖаᯩ䴰

㾱Ⲵؑ᚟Ǆ

⋉ቄཛ֯⭘Ⲵㅜањᢰᐗҏᱟᴰ᰾ᱮⲴᢰᐗ˖Ԇоᡰ㾱䈸䈍Ⲵ伎

㹼ઈᔪ・ؑԫޣ㌫Ǆһᇎкˈᡈਾˈ⋉ቄཛоᖸཊਇᇑ䇟Ⲵ伎㹼ઈѻ

䰤䜭؍ᤱ⵰ᴻ৻ޣ㌫ˈԆԜⴻк৫䜭ᖸሺ䟽઼ௌ⅒ԆǄሩҾᇭᇒˈؑ

ԫ䜘࠶ᶕ㠚ᔪ・ޣ㌫ˈնᴤཊо䶒䈸㘵Ⲵ㹼Ѫ⴨ޣǄྲ᷌ањᣅ䍴㘵

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 332



ੁᇭᇒ䈒䰞᭿ᝏⲴؑ᚟ˈ㘼ф䈤䈍н䇢ウ㢪ᵟˈᡆௌ⅒䈸䇪࡛Ⲵᇭᇒ

ᡰڊⲴһᛵˈᇭᇒᖸਟ㜭нՊؑԫ䘉њᣅ䍴㘵Ǆ∅ㄏˈᇭᇒ੺⸕Ⲵؑ

᚟ᖸਟ㜭Ր᫝ᮤࡠњ㹼ъǄ൘ᡁⲴ࣎ޜᇔˈ䟿ॆ㓿⨶Ⲵㆆ⮕ᱟ㾱ѕṬ

ⲴһᛵǄᡁԜⲴഎㆄ䙊ᑨᙫᱟᡁڊᇶⲴǄᇭᇒ㓿ᑨՊ䰞ަԆᇭᇒᡰ؍

Ԝн㜭䇘䇪ަԆᇭᇒᡰڊⲴһᛵˈ↓ྲᡁԜнՊ䇘䇪૘䈒䗷ᡁԜⲴᇭ

ᇒڊӰѸаṧǄ❦㘼ˈᡁԜੜ䗷䇨ཊ᭵һˈ䇱ᇎҶ䇨ཊᣅ䍴㘵઼㓿⨶

ሶᇭᇒⲴㆆ⮕Ր᫝ࡠ㹼ъѝⲴ㹼Ѫˈ䘉ᱟа⿽с䱻Ⲵ㹼ѪǄ

Ӿǉᇑࡔ㘵ǊѝᗇࡠⲴㅜҼњᢰᐗᱟˈᖃ䰞䰞仈ⲴӪᐢ㓿⸕䚃བྷ

䜘࠶ਟ㜭ⲴㆄṸᰦˈ㻛ᇑ䰞㘵ᱟᖸ䳮؍ᆸ〈ᇶⲴǄֻྲˈ⋉ቄཛ⸕䚃

ањ伎㹼ઈᇦⲴᇐ⢙⤇Ⲵ਽ᆇԕ৺བྷ䜘࠶伎㹼ઈ਼դⲴ਽ᆇǄ൘ᰒᇊ

Ⲵ䈸䈍ѝˈԆⲴⴞⲴӵӵᱟ޽ཊҶ䀓а⛩ԆⲴ䈸䈍ሩ䊑઼ԆԜⲴ⍫ࣘ

ؑ᚟ǄԆԜᑨ༴Ҿ哫Ⱙ⣦ᘱˈ䇔Ѫᇑࡔ㘵∄ԆԜ⸕䚃ᗇᴤཊˈ؍ᆸ〈

ᇶ⋑ᴹԫօ⭘༴Ǆ㲭❦䘉нՊሬ㠤᰾ⴞᕐ㛶ൠ䈤ࠪᡰᴹؑ᚟ˈն䘉⺞

ᇊਟԕ֯䈒䰞㘵Ӿ䶒䈸㘵䛓䟼а⛩а┤ൠ᭦䳶བྷ䟿Ⲵؑ᚟Ǆ㊫լൠˈ

൘ањՊ䇞кˈн⭘ੁ⢩ᇊⲴᇭᇒራ≲ᑞࣙˈ㧧ਆབྷ䟿Ⲵ䟿ॆӔ᱃ؑ

᚟ᱟਟ㜭ⲴǄн䴰㾱Ҷ䀓ᇭᇒⲴуᴹؑ᚟ˈᣅ䍴㘵ቡ㜭㧧ᗇᇭᇒⲴབྷ

䜘ؑ࠶᚟ᱟһᇎǄᵜҖѝˈᡁԜᐢ㓿ࡇѮҶ䇨ཊᇭᇒ֯⭘Ⲵᯩ⌅Ǆ䘉

Ӌᯩ⌅нᱟԫօӔ᱃㘵у኎ⲴǄ⑤ᵋᡀ࣏ⲴᇭᇒਟԕҶ䀓䘉ᵜҖⲴབྷ

䜘޵࠶ᇩǄ൘Ḁ⿽᜿ѹкˈ䘉ᵜҖᨀ׋Ҷሩᇭᇒᴹ⭘Ⲵབྷ䜘࠶㨌অǄ

ᇭᇒਟԕ䘹ᤙⲴᯩ⌅สᵜ䜭൘䘉њ㨌অкˈᧂ䲔ҶᇭᇒⲴ䇨ཊ〈ᇶǄ

ᣅ䍴㘵ਟԕṩᦞ䘉њᯩ⌅ˈҶ䀓㻛䇯䈸Ⲵᇭᇒ䘹ᤙⲴ㨌অⲴާփ亩ⴞ

઼䘉ṧ䘹ᤙⲴ৏ഐǄֻྲˈ൘⨶䀓ᇭᇒ֯⭘Ⲵ䱯ቄ⌅⁑රᰦˈ䴰㾱Ҷ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 333



䀓ԆԜᱟ⴨ሩⲴ䘈ᱟ㔍ሩⲴˈӔ᱃䙏ᓖྲօˈӔ᱃ᐕާԕ৺Ӕ᱃ൠ

⛩ˈԕ৺䴰㾱᢯ᣵⲴ仾䲙Ǆ䘉Ӌؑ᚟ሩҾᔪ・࠶ᮓⲴᣅ䍴㓴ਸᱟᖸᴹ

ᗵ㾱ⲴˈሩҾᇎᯭㆆ⮕ҏᱟᴹ⭘ⲴǄ

Ӿǉᇑࡔ㘵ǊѝᗇࡠⲴㅜйњᢰᐗҏᱟᴰਾањᢰᐗᱟˈ᭦䳶ࡠ

Ⲵؑ᚟䴰㾱㓴㓷઼㇑⨶Ǆ㧧ਆᯠⲴؑ᚟䴰㾱Ԉࠪࣚ࣋ˈնᱟሩ㧧ਆⲴ

ؑ᚟䍘䟿䘋㹼䇴ՠҏᱟᴹ⭘ⲴǄ⋉ቄཛⲴഒ䱏֯⭘Ự㍒঑⡷઼঑⡷ⴞ

ᖅ࠶㊫Ⲵ᮷ԦਁኅҶањᡀ⟏Ⲵޣ㌫ᮠᦞᓃ㌫㔏Ǆ˄䇠տˈ䘉ᱟ൘䇑

㇇ᵪ㻛ਁ᰾ѻࡽǄ˅ᖃԆԜ㧧ᗇᯠⲴؑ᚟ˈԆԜሶᆳо᮷ԦѝަԆ⴨

Ⲵ঑⡷䘎᧕䎧ᶕ䘋㹼ᮤ⨶Ǆֻྲˈྲ᷌ԆԜਁ⧠ਖањ伎㹼ઈⲴ਽ޣ

ᆇᶕ㠚ањᰒᇊⲴ㖾ഭสൠˈԆԜՊṩᦞަԆⲴ⴨ؑޣ᚟ሩ঑⡷ڊḷ

ㆮˈؑ᚟वᤜᶕ㠚䘉њสൠⲴަԆ伎㹼ઈǄ䘉ṧаᶕˈᖃԆԜᇑ䇟ᰒ

ᇊⲴ伎㹼ઈᰦˈԆԜቡᴹањवਜ਼нਟᙍ䇞Ⲵᒯ⌋ؑ᚟ⲴẓṸˈ䘉њ

ẓṸ㓴㓷ᗇᖸྭˈᒦфᖸᇩ᱃䇯䰞Ǆ⧠൘ᴹᕪབྷⲴ䇑㇇ᵪ઼ᮠᦞᓃ㔉

Ҹ᭟ᤱˈ䘉Ӌᐕ֌ڊ䎧ᶕᇩ᱃ཊҶǄ

㓴㓷ྭؑ᚟ᴹࣙҾਁኅуъ⸕䇶ˈሩҾ᧒⸕ᇭᇒഒ䱏䲿⵰ᰦ䰤᧘

〫ኅ⧠Ⲵ“Ո⿰૱䍘”ҏᱟᖸᴹ⭘ⲴǄֻྲˈྲ᷌⇿3њᴸ֐ሩᇭᇒ䈒

䰞а⅑ˈԆᡰ䘋㹼Ⲵ⹄ウ䈮仈ᱟӰѸˈ䗷৫Ⲵ3њᴸԆሩ⁑ර໎࣐Ҷ

ӰѸ޵ᇩˈ䲿⵰ᰦ䰤Ⲵ᧘〫ˈ֐ᓄ䈕㜭ⴻ㿱ˈањਸ⨶Ⲵ⭏ભઘᵏˈ

㺘⧠ࠪ䟽༽っڕⲴ⹄ウᙍ䐟઼нᯝ㻛᭩䘋Ⲵㆆ⮕Ǆྲ᷌ケ❦ࠪ⧠ањ

⁑ඇˈ㘼䘉њ⁑ඇнᱟ䗷৫⹄ウⲴ޵ᇩˈ䘉ቡᱟᇭᇒ⹄ウ䗷〻傜㱾Ⲵ

䇱ᦞǄᖃ䇯䰞ањᇭᇒⲴ࣎ޜᇔᰦˈራ≲ⴻⴻᇭᇒ൘ࡽ䶒䇘䇪ѝᇓ〠

֯⭘䗷Ⲵ઼ᐢ㓿ਁኅⲴᐕާ઼䖟Ԧᱟᴹ⭘ⲴǄնᱟˈণ֯Ҷ䀓֐䴰㾱

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 334



ⴻ㿱Ⲵާփؑ᚟ˈ֐ҏᗵ享䇔ⵏ㇑⨶䘉Ӌᐕާ઼䖟Ԧ኎ᙗⲴؑ᚟Ǆ

[1] Raymond F.ToliverˈThe Interrogator˖The Story of Hanns Scharffˈ

Luftwaffe’s Master Interrogator˄AERO Publishersˈ1978˗Schiffer

Publishingˈ1997˅.

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 335



䇴ՠ䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕

൘䇴ՠ઼ࡋᔪ䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕Ⲵ䘉Ӌᒤ䟼ˈᡁ⌘᜿ࡠањᶱަᴹ䏓

Ⲵһᇎ˖བྷ䜘࠶ᛵߥлˈᇭᇒᡰڊⲴᐕ֌оᣅ䍴㓴ਸ㓿⨶ǃCEOᡆ㘵

䍴Ⓚ࠶䝽㘵Ⲵᐕ֌㊫լǄ∅ㄏˈ䘉Ӌ䍴Ⓚ˄ֻྲˈᰦ䰤ᡆ㘵䠁䫡˅ᱟ

ᴹ䲀Ⲵˈᗵ享࡙⳺ᴰབྷॆൠ䘋㹼ᣅ䍴Ǆᣅ䍴䗷〻वᤜ6њѫ㾱Ⲵ޵

ᇩǄ

˄1˅⹄ウ઼ਁኅㆆ⮕˗

˄2˅ᮠᦞᩌራǃ᭦䳶ǃ␵⍇ԕ৺㇑⨶˗

˄3˅ᣅ䍴䘹ᤙ઼ᶴ䙐˗

˄4˅ᣅ䍴㓴ਸᶴᔪ˗

˄5˅ᢗ㹼˗

˄6˅仾䲙㇑⨶઼ⴁ⍻Ǆ

ਟԕ⌘᜿ࡠˈ䘉Ӌ޵ᇩо唁㇡⁑ඇ੸ᇶ࠷ᒣ㹼Ⲵޣ㌫ˈ䘉Ӌ㹼Ѫ

ത㔅൘ㆆ⮕Ⲵᶴᔪ઼㇑⨶ᯩ䶒Ǆᇭᇒ䲿⵰ᰦ䰤Ⲵ᧘〫↓ᑨ䘋㹼Ӕ᱃Ⲵ

䈍ˈᗵ享㾶ⴆ䘉Ӌ޵ᇩǄࡽ䶒ᐢ㓿ᨀޣˈࡠҾ䇑㇇ᵪⲴањһᇎᱟˈ

ᆳнՊሶ֐ਟ㜭⮿ᘭⲴһᛵڊᗇᴤྭǄഐѪ䲿⵰ᰦ䰤᧘〫ˈ䟿ॆӔ᱃

〻ᒿнᯝ᭩䘋ˈᆳԜнᗇнۿᣅ䍴㓴ਸ㓿⨶аṧࠪڊᰐᮠⲴߣᇊǄ൘

ѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃ѝˈ䇨ཊ䟽㾱Ⲵ䗷〻൘㕪ѿ䏣ཏ᷀࠶Ⲵᛵߥл㻛ᘭ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 336



⮕ˈ㓿ᑨ䟷⭘⢩ᇊⲴᯩ⌅༴⨶Ǆᡁ䇯䰞䗷䇨ཊѫ㿲ර㛑⾘ᣅ䍴㘵ˈԆ

Ԝ㜭ሩѪӰѸᤱᴹཊཤཤረᡆオཤཤረ䇢ࠪᖸཊ᭵һǄնᱟᖃ䰞ྲࡠ

օߣᇊ䘉Ӌཤረ൘ᣅ䍴㓴ਸѝⲴ㿴⁑ᰦˈㆄṸ㓿ᑨᱟ⋑ᴹ䘋㹼␡ޕᙍ

㘳઼᷀࠶㔉ࠪⲴˈㆄṸオ⍎ᰐ᜿ѹǄ

䇴ՠส䠁㓿⨶ᰦˈᗵ享ѕṬỰḕ䘉Ӌ޵ᇩѝⲴԫօањǄа㡜ᶕ

䈤ˈᇭᇒᓄ䈕ᝯ᜿എㆄ䘉Ӌ䰞仈Ǆᡁ䰞ᇭᇒⲴࠐњ䰞仈ྲлǄ

·⹄ウ઼ਁኅㆆ⮕Ǆ

·ሩҾӔ᱃ㆆ⮕ˈྲ֐օᨀࠪᯠⲴᜣ⌅˛

·ሩ䘉Ӌᜣ⌅ྲօ䘋㹼⍻䈅˛

·ᤏਸ䘉Ӌ⁑රⲴᯩ⌅ᱟӰѸˈṧᵜ޵⍻䈅઼ṧᵜཆ⍻䈅Ⲵᯩ

⌅ᱟӰѸ˛

·ㆆ⮕ᱟ੖ᴹ᭸Ⲵࡔᯝ׍ᦞᱟӰѸ˛

·ᮠᦞᩌራǃ᭦䳶ǃ␵⍇ԕ৺㇑⨶Ǆ

˛ⲴᮠᦞᱟӰѸ⭘֯֐·

˛⌅օᆈۘᮠᦞ˛ѪӰѸ㾱䟷⭘䘉⿽ᆈۘᯩྲ֐·

˛օ␵⍇ᮠᦞྲ֐·

·ᣅ䍴䘹ᤙ઼ᶴ䙐Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 337

LJC
高亮
􄇴􀕠􀸪􄠁􃓿􂨶􁰦􀋈􁗵􄺫􀑕􁹬􁻰􁸕􄘉􀓋􀞵􁇩􀑝􂲴􀔫􀖅􀐰􀑚􀇄􀐰􃡜􁶕
􄈤􀋈􁇭􁇒􁓄􄈕􁝯􁜿􀴎􃆄􄘉􀓋􄰞􄻈􀇄􁡁􄰞􁇭􁇒􂲴􀠐􀑚􄰞􄻈􀾲􀐻􀇄



˛㜭᧿䘠䱯ቄ⌅㛼ਾⲴ⨶䇪ੇ֐·

ᡰ֯⭘Ⲵ䱯ቄ⌅ㆆ⮕ᱟଚа⿽㊫ර˄ֻྲˈ䎻࣯රǃ৽䖜֐·

රǃᛵ㔚ᤷḷǃԧ٬ර/᭦⳺රǃᡀ䮯රᡆ૱䍘ර˅˛

˛⌘Ⲵᱟ⴨ሩ䍼⌘䘈ᱟᯩੁර䍼ڊ֐·

·ྲ᷌ᱟ⴨ሩⲴˈ⺞࠷Ⲵ⴨ሩ൷٬ᱟཊቁ˛

˛Ⲵ䱯ቄ⌅ㆆ⮕䘲⭘Ⲵᣅ䍴ᵏ䲀ᱟཊ䮯ˈᣅ䍴亶ฏᴹଚӋ֐·

˛օ㓴ਸн਼Ⲵ䱯ቄ⌅⁑රྲ֐·

·ᣅ䍴㓴ਸᶴᔪǄ

օ⺞ᇊཤረབྷྲ֐ˈⲴᣅ䍴㓴ਸ˛ҏቡᱟ䈤֐օᶴᔪྲ֐·

ሿ˛

·ᴹ䲀仍ੇ˛ѪӰѸ䘉ṧ䇮㖞˛

·ᣅ䍴㓴ਸᶴᔪ⁑රⲴ䗃ޕ৲ᮠᴹଚӋ˛

Ⲵ“ⴞḷ࠭֐ˈ൘ᣅ䍴㓴ਸᶴᔪ⁑රѝ㧧ᗇӰѸ˛˄ণ֐·

ᮠ”ᱟӰѸ˛˅

·ᢗ㹼Ǆ

˛ᡰ⭘ⲴӔ᱃ᡀᵜ⁑රᱟଚа⿽˛ѪӰѸ䘹ᤙ䘉а⿽֐·

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 338



˛օᢗ㹼Ӕ᱃˛Ӫᐕ᫽֌䘈ᱟ㠚ࣘॆྲ֐·

ଚ⿽ᯩ⌅ᶴᔪᆳԜ˛˄ণˈ᰾⭘֐˖⌅㇇Ⲵ䇒অᢗ㹼֐Ҿޣ·

অ䘈ᱟ᳇অˈѫࣘⲴ䘈ᱟ㻛ࣘⲴ˛˅

·仾䲙㇑⨶઼ⴁ⍻Ǆ

˛Ⲵ仾䲙⁑ර㘳㲁ഐ㍐ᴹଚӋ˛ѪӰѸ䘹ᤙ䘉Ӌ֐·

˛Ⲵн਼Ⲵ仾䲙䲀仍ᱟཊቁ˛ѪӰѸ䘉ṧ䇮㖞֐·

·ӰѸᛵߥл֐Պᒢ亴㠚ᐡⲴ⁑ර˛

·ྲ᷌ㆆ⮕൘ᤱ㔝䘀㹼䗷〻ѝˈ֐ሶỰ⍻ଚӋᯩ䶒˛

䘉ਚн䗷ᱟᡁ䈒䰞ᇭᇒᮠⲮњ䰞仈ѝⲴа䜘࠶Ǆྲ᷌Ԇ䇔ѪаӋ

䰞仈ⲴㆄṸᱟу࡙ᙗⲴˈᡁнՊㆰঅൠ᧕ਇ䘉њഎㆄǄᖃ❦ˈᡁՊቭ

࣋ᔴ␵ᾊѪӰѸԆ䇔Ѫ䘉ӋㆄṸᱟу࡙ᙗⲴˈቭ࣋䇙Ԇ⸕䚃ѪӰѸᡁ

䴰㾱⸕䚃䘉ӋǄᡁ䙷ࡠⲴ䇨ཊᇭᇒሩᣅ䍴㘵ቭ࣋⨶䀓Ⲵ޵ᇩᱟ䇔ਟ

Ⲵˈᣅ䍴㘵䴰㾱⨶䀓Ӕ᱃㘵Ⲵᯩ⌅઼ᮎਓབྷሿᱟ੖ᴹ࡙Ҿᣅ䍴㘵Ⲵᣅ

䍴㓴ਸⲴᮎਓˈᇭᇒᱟ੖᫵䮯ԆԜⲴᐕ֌Ǆᦒਕ䈍䈤ˈањӪ䴰㾱䈒

䰞ᴹޣ㌫㔏ॆӔ᱃ㆆ⮕Ⲵᡰᴹ䰞仈Ⲵᮤփ⨶⭡ྲл˖ㅜаˈᣅ䍴㘵Ѫ

Ҷ⺞ᇊሩᣅ䍴㓴ਸᡰ᳤䵢Ⲵ仾䲙ᱟ੖┑᜿ˈᗵ享⨶䀓ㆆ⮕ᱟӰѸ˗ㅜ

Ҽˈᣅ䍴㘵ᗵ享⺞ᇊᢗ㹼ㆆ⮕Ⲵ㓿⨶ᱟ੖ڊᗇ䏣ཏྭӾ㘼٬ᗇ䝽㖞䍴

ᵜˈлаㄐᡁԜሶ䱸䘠䘉њ䈍仈Ǆ䇴ՠᇭᇒⲴᡀ࣏ᴰ㓸ᱟ⭡ᔪ・ؑ

ԫǃуъ⸕䇶ԕ৺ᴹ㓴㓷ൠ㇑⨶ؑ᚟ᡰ傡֯ⲴǄ↓ྲᡁ䈤䗷Ⲵˈᇭᇒ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 339



䘹ᤙڊⲴһᛵᖸᇩ᱃㧧ᗇˈ䘉ᵜҖ㖇ࡇҶᖸཊ䘉ṧⲴ޵ᇩˈᡁ⺞ᇊᡁ

⋑ᴹ䘿䵢ԫօу࡙ᙗⲴь㾯Ǆа㡜ᛵߥлˈᇭᇒнՊ䇔ѪԆн㜭䘿䵢

䘉њ㨌অлԆ䘹ᤙⲴ޵ᇩǄ

ᣅ䍴㘵⭘Ҿ⨶䀓ᇭᇒㆆ⮕Ⲵᐕާн→ањˈশਢ᭦⳺ᱟㆆ⮕⮉л

Ⲵ䏣䘩Ǆᜣ䊑ањᣅ䍴㘵䙊䗷䈒䰞к䶒ࠪࡇⲴ䰞仈ˈҶ䀓ࡠᇭᇒሩ਴

⿽䠁㶽ӗ૱↓൘֯⭘䎻࣯䐏䑚ㆆ⮕ˈᒣ൷ᤱԃᰦ䰤Ѫ6њᴸǄᖃ䮯ᵏ

䎻࣯ᆈ൘ᰦˈㆆ⮕Պ㺘⧠ᗇ䖳ྭǄᖃᴤ䮯ᵏⲴ䎻࣯എ༽ᰦˈᣅ䍴㘵ᓄ

䈕ⴻ㿱ㆆ⮕㺘⧠нྭǄᦒਕ䈍䈤ˈㆆ⮕Ⲵ᭦⳺⁑ᔿ㜭ཏ䇱ᇎᣅ䍴㘵䙊

䗷к䘠䰞仈㘼ᗇࡠⲴสᵜ㿲⛩Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 340



䇴ՠ䟿ॆӔ᱃㘵

൘ᵜҖѝᡁቭ࣋ᕪ䈳аӋһᛵˈ䛓ቡᱟሩ䟿ॆӔ᱃㘵Ⲵࡔᯝ䴰㾱

⎹৺Ԇᡰᔪ・Ⲵㆆ⮕Ǆᡰԕˈ䇴ՠᇭᇒᰦˈ䇴ՠоӔ᱃ㆆ⮕⴨ޣⲴᢰ

㜭઼㓿傼᰾ᱮᖸ䟽㾱ˈնᱟ䈤䎧ᶕᇩ᱃ڊ䎧ᶕ䳮Ǆ䘉䜘ࠪࡇ࠶Ҷ⭘Ҿ

ᇊ䟿ॆӔ᱃㘵ᢰᵟ≤ᒣⲴᐕާǄࡔ

ᔰਁ઼㇑⨶䟿ॆㆆ⮕ⲴӪ൘ᡰ֯⭘Ⲵᯩ⌅кᓄ䈕ਇ䗷㢟ྭⲴ䇝

㓳Ǆ㠣ቁഒ䱏ⲴаӋᡀઈ൘оㆆ⮕⴨ޣⲴ䟿ॆӔ᱃亶ฏˈᴹབྷ䟿Ⲵᇎ

ᡈ㓿傼Ǆ㓿傼ᴹࣙҾࠪڊᖸྭⲴࡔᯝˈቔަᱟ൘⹄ウ઼Ӕ᱃䗷〻ѝᴹ

བྷ䟿㓶㢲઼䲧䱡ᆈ൘ⲴᛵߥлǄӾᙗṬ䀂ᓖᶕⴻˈᇭᇒᓄ䈕൘᷀࠶ѝ

䟿ॆྭڊᤱ䉖䘺ⲴᘱᓖǄ؍ᤱ㓶ᗳ઼䉘᝾ˈᗵ享ሩᵚᶕⲴ亴⍻㜭࣋؍

Ӕ᱃䴰㾱ݻᴽᖸཊ䳌⺽ˈ∄ྲ㻛⊑ḃⲴᮠᦞ઼䴰㾱нᯝᨀ儈Ⲵㄎҹ

࣋ǄྭⲴᇭᇒᰒнՊվՠаӋ᥁ᡈˈҏнՊ൘䙷ࡠ᥁ᡈᰦ儈ՠ㠚ᐡⲴ

㜭࣋Ǆ❦㘼ˈᇎ䱵ᛵߥᱟˈሩҾ⋑ᴹуъᢰᵟ⸕䇶ⲴӪ㘼䀰ˈ䇴ՠ、

ᆖᇦᱟ੖ާᴹ䖳儈Ⲵ≤ᒣнᱟаԦᇩ᱃Ⲵᐕ֌Ǆ↓ഐྲ↔ˈ㾱ᜣࠪڊ

↓⺞ⲴࡔᯝˈањӪᗵ享׍䶐ᇭᇒⲴ૱䍘઼㓿傼ǃ㦓䂹ǃԕᖰⲴᡀ࣏

䇠ᖅ઼ᣅ䍴䗷〻᷀࠶ㅹؑ᚟Ǆ㲭❦䘉䴰㾱ڊབྷ䟿Ⲵᐕ֌ˈնᱟሩҾ䛓

Ӌᝯ᜿᢯ᣵ䘉ԦһᛵⲴӪ㘼䀰ˈ䘉Ӌᐕ֌ᱟਟ㹼ⲴǄ

ᡁҶ䀓䇴ՠᇭᇒᢰ㜭ᴰᯩׯⲴᢰᐗѻаᱟˈ␡ޕҶ䀓аӋᣅ䍴䗷

〻Ⲵ㓶㢲ǄѪӰѸ㾱䘉ṧ˛ӪԜᲞ䙽䇔Ѫˈ㓶㢲ߣᇊᡀ䍕Ǆྲ᷌⭘Ҿ

ᴹ㕪䲧ˈ㓿⨶ᵚᶕᡀ࣏Ⲵᾲ⦷∄䖳ሿǄഐ↔ˈᣅ䍴䗷ࡦㆆⲴᵪߣᇊࡦ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 341



〻Ⲵ᷀࠶ˈԕ৺ᢙኅⲴ6њѫ㾱޵ᇩᓄ䈕㚊❖Ҿ⨶䀓ᇭᇒᡰڊⲴһᛵ

ԕ৺ᇭᇒ䘉ṧڊⲴ৏ഐǄ↓ྲ䘉ᵜҖᡰ䇘䇪Ⲵˈ䟿ॆӔ᱃Ⲵ䇨ཊᯩ⌅

㜭ཏ㧧ᗇਟ᧕ਇⲴ仾䲙䈳ᮤ᭦⳺Ǆࣘ䟿઼൷٬എ༽ㆆ⮕䜭ᱟᴹ᭸Ⲵˈ

ণ֯ᆳԜᱟ⴨ሩ・Ⲵㆆ⮕Ǆ㔍ሩ䱯ቄ⌅ㆆ⮕઼⴨ሩ䱯ቄ⌅ㆆ⮕ҏᱟᴹ

᭸ⲴǄഐ↔ˈ㲭❦⨶䀓Ӕ᱃㘵ᡰڊⲴһᛵᖸ䟽㾱ˈնᱟ⨶䀓Ԇ䘉ṧڊ

Ⲵ৏ഐᴹࣙҾ⨶䀓ԆⲴࡔᯝǃᣅ䍴䗷〻ԕ৺ᵚᶕᡀ࣏Ⲵ▌㜭Ǆ

ᇭᇒᔪ・ㆆ⮕Ⲵ⇿њߣᇊԓ㺘⵰оަԆӔ᱃㘵Ⲵ▌൘н਼⛩ˈն

ҏᱟ▌൘ᡀ࣏оཡ䍕ⲴṩⓀǄ䘉ᱟਸѾᛵ⨶ⲴǄ䇨ཊᇭᇒᤱᴹབྷ䟿ཤ

ረˈ㓿ᑨᱟᮠԕॳ䇑ˈབྷ䜘࠶ᇭᇒᴹ⴨ሩ仁㑱䈳ᮤཤረⲴㆆ⮕ˈӾ⇿

䳄࠶ࠐ䫏ᦒ᡻а⅑ࡠ⇿䳄ࠐњᴸᦒ᡻а⅑Ⲵㆆ⮕䜭ᆈ൘Ǆֻྲˈྲ᷌

5000њཤረ⇿њᱏᵏᦒ᡻а⅑ˈ䘉㺘⽪⇿ᒤབྷ㓖ᴹ260000⅑Ӕ᱃Ǆ⧠

൘ᜣ䊑єњ㛑⾘Ӕ᱃㘵ˈӔ᱃㘵A઼Ӕ᱃㘵BǄԆԜᴹ䶎ᑨ⴨ۿⲴㆆ

⮕ˈ⭊㠣൘㓶㢲кҏᶱަ⴨ۿˈԆԜ⇿њӪ㇑⨶⵰5ӯ㖾ݳⲴ䍴䠁Ǆ

ሩҾ㠚ᐡ㇑⨶Ⲵ䍴䠁ˈԆԜཏҠ2㖾ݳⲴཊཤཤረ઼2㖾ݳⲴオཤཤ

ረˈ䘉ṧ⇿њӔ᱃ઈᴹ20ӯ㖾ݳⲴᣅ䍴㓴ਸǄ⇿њӔ᱃ઈ⇿ཙᦒ᡻ᣅ

䍴㓴ਸѝབྷ㓖20%Ⲵཤረˈণ⇿ཙᦒ᡻4ӯ㖾ݳⲴ䍴䠁ˈ⇿ᒤԆԜ⇿

њӪ㧧ᗇᒣ൷10%Ⲵᒤ᭦⳺⦷Ǆྲ᷌Ӕ᱃㘵AਾᶕՈॆᢗ㹼㇇⌅ˈ࣐

ᘛӔ᱃䙏ᓖˈᡆ㘵߿ቁӔ᱃ᡀᵜˈᡆ㘵᭩䘋䱯ቄ⌅⁑රˈ֯ᗇ⇿а㖾

⇿ᒤ12%Ǆ⇿ࡠ࣐໎⦷⳺᭦⳺0.01%ˈ䘉ṧӔ᱃㘵AⲴᒤॆ᭦࣐໎ݳ

ᒤˈ䘉њ᭦⳺∄Ӕ᱃㘵BⲴ᭦⳺儈ࠪ20%ˈণཊ1000з㖾ݳǄ䲿⵰ᰦ

䰤Ⲵ᧘〫ˈ༽࡙᭸ᓄՊӗ⭏ᐘབྷⲴᐞᔲǄ㲭❦аӋᇭᇒ⺞ᇎՊ⣟ᖸ᰾

ᱮⲴ䭉䈟ˈնᱟሩᰒᇊᇭᇒ૱䍘Ⲵ䇴ԧ㓿ᑨᶕ㠚㓶㢲ᯩ䶒ⲴߣㆆǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 342



㓶㢲䶎ᑨ䟽㾱Ⲵਖањ৏ഐᱟᡁԜሩҾᐲ൪䘀ࣘⲴ亴⍻㜭࣋䶎ᑨ

ሿǄᇭᇒ㓿ᑨ׍䶐Ⲵᱟ↓⺞Ⲵᾲ⦷∄䭉䈟Ⲵᾲ⦷儈а⛩ˈ⳸࡙Ӕ᱃∄

ҿ䫡Ӕ᱃ཊа⛩ˈ䘋㘼㧧ਆ࡙⏖˄㲭❦䎻࣯䐏䑚ᵏ䍗ㆆ⮕൘䎵䗷70%

Ⲵᰦ䰤䟼Պཡ䍕ˈնᱟ⳸࡙㘵㧧ᗇⲴᣕ䞜∄ҿᦏ㘵Ⲵᦏཡ㾱བྷᖸ

ཊ˅Ǆഐ↔ˈ䲿⵰ᰦ䰤Ⲵ᧘〫ˈ䖫ᗞᖡ૽⳸࡙ᾲ⦷Ⲵሿߣㆆˈᡆ㘵ᴢ

䀓⳸࡙Ӕ᱃㿴⁑ሩҿᦏӔ᱃㿴⁑Ⲵ䛓Ӌߣㆆˈሶབྷབྷᖡ૽䗃ࠪ㔃᷌Ǆ

ᴰਾˈྲ᷌൘֐ᣭḕⲴࠐњ亶ฏˈᇭᇒᐢ㓿ᴹ␡ݵ઼ޕ䏣Ⲵᙍ

㘳ˈ䛓ѸԆሩҾ䟿ॆӔ᱃䗷〻ⲴަԆ亶ฏਟ㜭ҏ䘋㹼Ҷ␡ޕⲴᙍ㘳Ǆ

䘉㜭ཏᨀ儈ᵚᶕᡀ࣏Ⲵᾲ⦷ˈഐѪᡁԜᐢ㓿㺘᰾ˈѕ䉘ᱟ䟿ॆӔ᱃ᡀ

࣏Ⲵ䟽㾱㓴ᡀ䜘࠶Ǆ㲭❦ᴹӋһᛵᐢ㓿䏣ཏ␵Რˈնᡁ䘈ᱟᜣ␵ᾊൠ

㺘᰾ˈᇭᇒᤕᴹ⢙⨶ᆖঊ༛˄ᡆ㘵ަԆ˅ᆖսᒦнᱟ૱䍘ᡆ㘵ᢰ㜭Ⲵ

䊑ᖱǄ䇨ཊᴰ㚚᰾઼ᴰᡀ࣏Ⲵᇭᇒ⋑ᴹ儈ᆖսˈ৽㘼аӋ䟿ॆӔ᱃ᴰ

བྷⲴཡ䍕㘵㧧ᗇҶ䈪䍍ቄ྆Ǆ

㚊❖Ҿ䟿ॆㆆ⮕Ⲵ㓶㢲㕪䲧൘Ҿˈᣅ䍴㘵൘ቭ㙼䈳ḕ䗷〻ѝˈа

Ӌ㓶㢲нਟ㜭㻛᨝䵢Ǆ㲭❦൘“䇴ՠ䟿ॆӔ᱃ㆆ⮕”ሿ㢲ѝ䇘䇪ⲴаӋ

儈≤ᒣ䈍仈о䘉њ䇘䇪н⸋⴮ˈնᱟ㓶㢲ᒦ䶎ྲ↔Ǆ↓ྲᡁࡽ䶒䈸ࡠ

Ⲵˈ㓿ᑨᱟ㓶㢲ሶྭⲴӔ᱃㘵઼ѝㅹӔ᱃㘵࠶⿫ᔰᶕˈ䘉Ӌ㓶㢲∄ᮠ

ᆖᢰᐗᴤѪ䟽㾱Ǆᡰԕˈᇭᇒਟ㜭ᓄ䈕䉘᝾ᨀ׋㓶㢲Ǆণ֯ԆԜᨀ׋

㓶㢲ˈᣅ䍴㘵ҏᗵ享ሩ䘉Ӌ㓶㢲䘋㹼уъࡔᯝǄᦒਕ䈍䈤ˈ䙊䗷㓶㢲

ᯝᇭᇒⲴ૱䍘㾱≲൘䟿ॆᣅ䍴亶ฏᴹབྷ䟿Ⲵ㓿傼Ǆ∅ㄏˈ↓ྲᡁ㾱ࡔ

≲ᡁⲴӔ᱃ઈᴹ㓿傼аṧˈᡁҏ㜭ӾࡔᯝԆԜ㜭࣋Ⲵ㓿শѝਇ⳺Ǆᖸ

ཊһᛵѽаⴻ䊼լਟؑˈަᇎᒦнཿ᭸Ǆֻྲˈᇭᇒ␵⍇ᮠᦞੁᮠᦞ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 343



ᨀ׋୶᭟ԈҶᖸཊ䫡ˈᒦн᜿ણ⵰ᇭᇒᇎ䱵к׍䎆ҾᮠᦞⲴ␵⌱Ǆ䇴

ԧᇭᇒⲴ䶎䟿ॆӔ᱃㘵Ⲵਟਆѻ༴ᱟˈ൘䇴ՠ઼ቭ㙼䈳ḕ䗷〻ѝᖫᓅ

ⲴǃᕪབྷⲴؑ᚟㇑⨶㜭࣋Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 344



Ո࣯

൘䇴ՠᣅ䍴㓴ਸ㓿⨶ˈवᤜᇭᇒᰦˈޣ䭞ᙗഐ㍐ᱟՈ࣯ǄᡁԜᇊ

ѹⲴՈ࣯ᱟᤷᴹ࡙Ҿᣅ䍴㓴ਸ㓿⨶ᡀ࣏ᾲ⦷Ⲵഐ㍐ǄՈ࣯ᴹйњޡᙗ

ᶕⓀ˖ᣅ䍴䗷〻ǃ㕪ѿㄎҹ઼㔃ᶴᙗഐ㍐Ǆ൘ᣅ䍴઼Ӕ᱃䗷〻ѝˈՈ

࣯оㄎҹՈ࣯нᱟаԦһᛵǄӔ᱃㘵ਟ㜭⋑ᴹㄎҹ㘵ˈնӽ❦ҿᦏǄ

䘉ṧⲴֻᆀн→ањǄᣅ䍴Ո࣯ᴤཊⲴᱟ޵൘Ո࣯ˈ㘼нᱟ∄䖳кⲴ

Ո࣯Ǆቭ㇑ྲ↔ˈㄎҹ׍❦ᖸ䟽㾱˖ྲ᷌ᴹཚཊⲴㄎҹሩ᡻ˈᴹ᭸ㆆ

⮕Ⲵᴹ᭸ᢗ㹼ਟ㜭࡙⏖ᖸվᡆ㘵⋑ᴹ࡙⏖ˈ❦㘼ˈᒣᓨⲴㆆ⮕ਟ㜭ഐ

Ѫ⋑ᴹㄎҹ㘵㘼㧧࡙Ǆ਼ṧˈањӪᗵ享⺞ᇊᰒᇊӔ᱃㘵Ո࣯Ⲵᤱ㔝

ᙗǄྲ᷌Ӕ᱃㘵н᭩䘋ㆆ⮕ˈ䲿⵰ц⭼Ⲵਈॆᡆ㘵ㄎҹ໎࣐ˈӺཙሩ

ҾӔ᱃㘵∄䖳ᴹ࡙ˈ᰾ཙሩӔ᱃㘵ਟ㜭ቡᱟн࡙ⲴǄ

ᣅ䍴䗷〻Ո࣯˄investment process edge˅ᗵ享ᶕ㠚ࡽ䶒ࠪࡇⲴᣅ

䍴䗷〻Ⲵ6њ䜘࠶ѝⲴањᡆࠐњǄ㓿ᑨൠˈᖃ䈒䰞ѫ㿲ࡔᯝර㛑⾘

Ӕ᱃㘵ⲴՈ࣯ᱟӰѸⲴᰦىˈԆՊ䈤ᱟ“䘹㛑”Ǆն䘉ਚᱟ䘉њӔ᱃㘵

Ⲵ⽸ᝯˈᒦн㜭䇱᰾䘉њӔ᱃㘵⇿⅑䜭᫵䮯䘹㛑ǄӪԜᗵ享␡ޕ᥆ᧈ

Ӕ᱃㘵ᇓ〠൘⇿а⅑Ӕ᱃䜭ᴹՈ࣯Ⲵ৏ഐǄሩҾ䟿ॆӔ᱃㘵ˈᣅ䍴Ո

࣯㓿ᑨᶕ㠚䘋㹼⹄ウ઼㧧ਆ␵⌱ᮠᦞⲴ㓿傼઼ᢰ㜭Ǆ䘉ᱟഐѪˈ⁑ර

൘ᣅ䍴䘹ᤙ઼ᶴ䙐ǃᣅ䍴㓴ਸᶴᔪǃᢗ㹼઼仾䲙㇑⨶ㅹᯩ䶒ⲴՈ࣯䙊

ᑨᱟ⭡⹄ウ䍘䟿઼ᔰਁ䗷〻ᡰߣᇊⲴǄྲ᷌аӋ⁑ඇ⋑ᴹᖸྭൠ㻛⹄

ウˈ䛓ѸӔ᱃㘵൘䘉Ӌ亶ฏࠐѾ⋑ᴹՈ࣯Ǆ⹄ウՈ࣯ᶕ㠚ཙ䍻ᡆ㘵䘋

〻ᯩ䶒ⲴՈ࣯ˈնᱟ൘䠁㶽ᐲ൪ˈᇎ䱵㓿傼䙊ᑨᱟᖸ䟽㾱ⲴǄᦒਕ䈍

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 345



䈤ˈ㾱൘䠁㶽ᐲ൪ਆᗇᡀ࣏ˈᗵ享ᴹՈ⿰ⲴӪ᡽઼Ѫ䘉ӋӪᴽ࣑ⲴՈ

⿰Ⲵ༴⨶㜭࣋ˈնᱟᰐ䇪ଚ⿽ᛵߥˈ㓿傼ᱟᗵнਟቁⲴǄ

ሩҾྲօ䇴ՠ䟿ॆӔ᱃ޜਨⲴᇭᇒˈᡁᐢ㓿᧿䘠ҶаӋˈնᱟᴹ

а⛩䴰㾱ᨀ৺ǄሩҾ⨶䀓Ո઼࣯Ո࣯Ⲵᤱ㔝ᙗˈᇭᇒྲօ༴⨶⚮䳮ᱟ

㠣ޣ䟽㾱ⲴǄ⁑රн㜭㧧࡙Ⲵ⅑ᮠᴹᖸཊǄ⸕䚃ྲօ઼օᰦሩ䘉Ӌ䰞

仈ࠪڊ৽ᓄᱟᖸ䟽㾱ⲴǄ㊫լൠˈањ㕪ѿ㓿傼ᡆ㘵≤ᒣ䖳վⲴ伎㹼

ઈഐѪа⛩᜿ཆⲴ僊ҡˈਟ㜭൘⋯⵰ⴞⲴൠⲴ㡚㓯к䘹ᤙ㍗ᙕ䱽㩭ˈ

䘉᰾ᱮнᱟањྭ㔃᷌Ǆ⴨∄ѻлˈޘ㖾㡚オ1549㡚⨝Ⲵࡽᵪ䮯࠷ᯟ

࡙·㩘Ֆ՟Ṭˈ൘伎ᵪ䎧伎བྷ㓖3࠶䫏ਾо伎呏ਁ⭏オѝ⻠ᫎˈєњਁ

ࣘᵪڌ→ᐕ֌ǄԆ䇔Ѫ⋯⵰ᰒᇊই㹼㡚㓯ᒦ⋑ᴹᵪՊᆹޘ⵰䱶ˈߣᇊ

ੁे㡚㹼൘૸ᗇᆉ⋣к⵰䱶Ǆ155਽ᵪкӪઈ㻛ᆹޘ⮿ᮓˈ⭊㠣伎ᵪ

ҏਚᱟᴹ⛩⪅⯥Ǆ

㊫∄ᱟањྭᯩ⌅Ǆањ㕪ѿ㓿傼Ⲵᇭᇒ൘䙷ࡠа⛩᜿ཆ⚮䳮

ਾˈਟ㜭᭮ᔳ⁑රǄԆਟ㜭␵㇇ᣅ䍴㓴ਸᡆ㘵བྷ䟿䱽վᶐᵶǄ❦ਾˈ

ਚᱟสҾ⁑රᢗ㹼䖳ྭⲴሿṧᵜ䘋㹼ᣅ䍴ˈਟ㜭ݱ䇨㔗㔝〟㍟ཤረ䘋

㹼㓴ਸᣅ䍴Ǆնᱟˈ↓ྲᡁԜᡰⴻ㿱ⲴˈӔ᱃ᱟᰲ䍥ⲴˈڦቄՊ䘲ᗇ

ަ৽˄ྲ2007ᒤ8ᴸⲴᇭᇒ␵㇇һԦ઼2010ᒤⲴ䰚⭥ፙⴈһԦ˅Ǆᇭ

ᇒ൘䙷ࡠส䠁ᦏཡᰦˈ㓿ᑨՊ䟷⭘⅑ՈⲴᯩṸˈㅜа৽ᓄ㓿ᑨՊ⇱ൿ

ㆆ⮕ᵜ䓛ᤕᴹⲴՈ࣯Ǆਖањᶱㄟᛵߥᱟˈᖃаⴤᴹ᭸Ⲵㆆ⮕ケ❦ཡ

䍕ᰦˈᇭᇒਟ㜭н㜭䇶࡛ǄᴹӪ䇔Ѫ䮯ᵏ䍴ᵜ㇑⨶ޜਨⲴᴰབྷ䭉䈟ᱟ

ᘈ䇠ҶࠟᚙᯟⲴ䆖੺˖ᐲ൪؍ᤱ䶎⨶ᙗⲴᰦ䰤Պ∄ᣅ䍴㘵ᜣ䊑Ⲵᴤ

䮯Ǆ㇑⨶⚮䳮Ⲵਟ䶐ᯩ⌅ᱟԕ㢟ྭⲴⴁ⍻ᐕާѪส⹰ˈᇭᇒਟԕ࡙⭘

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 346



ᐕާḕ᰾䰞仈ᒦ䀓ߣ䰞仈㘼н㠣Ҿ ᝼ǄӔ᱃㘵ഐѪⴁ⍻㘼㧧ᗇՈ࣯

ᱟнਟ㜭Ⲵˈնн࠶ݵᡆ㘵㌏㌅Ⲵⴁ⍻䗷〻ᖸᇩ᱃ђᔳ▌൘ⲴՈ࣯Ǆ

൘⹄ウᯩ䶒ˈ儈䍘䟿䘋〻ᴹࠐњ⢩⛩Ǆ䘋〻ᓄ䈕ᱟᕪᴹ࣋Ⲵ઼ཊ

ӗⲴˈ㾱ᴹ㜭࣋ᴹ᭸ൠሶ⁑රⲴ⹄ウ䱦⇥䖜ॆѪ⭏ӗ䱦⇥Ǆ䘉ᱟഐѪ

䇨ཊ䟿ॆ⁑රᴰ㓸ਈᗇᒣᓨˈᡀ࣏Ⲵн䰤ᯝⲴ⹄ウᗵ享൘㺠䘰ѻࡽ䙊

䗷ⵏᇎⲴӔ᱃ㆆ⮕ᶕᇎ⧠Ǆ⹄ウ䗷〻ҏᓄ䈕༴⨶㊫լ䗷ᓖᤏਸ઼ࡽ㿶

䭞Ⲵ䰞仈ǄޣᐞⲴ䰞仈ˈ䇴ՠ㘵ᓄ䈕⺞ᇊᇭᇒྲօᙍ㘳઼༴⨶䘉Ӌٿ

ᴰਾˈ䘋〻㠣ቁᓄ䈕ᖸབྷ〻ᓖк䚥ᗚ、ᆖᯩ⌅Ǆ൘䇴ՠ䟿ॆӔ᱃㘵

ᰦˈ䈒䰞ྲօԕ৺ѪӰѸ䘹ᤙㆆ⮕ѝⲴ਴⿽ݳ㍐Ⲵ䇨ཊ䰞仈ˈᱟᴹ⭘

ⲴǄྲ᷌ส䠁㓿⨶䈤ྲ᷌ཤረ৽䖜10%ˈԆሶᒣԃˈ֐ਟԕ䈒䰞ѪӰ

Ѹ䘹ᤙ10%ˈ㘼нᱟ5%ᡆ㘵50%Ǆྲ᷌ᇭᇒ䈤Ԇ൘Ḁࠐњᐲ൪䘀㹼Ⲵ

ᱟ䎻࣯䐏䑚ㆆ⮕ˈਟԕ䈒䰞ԆѪӰѸ䘹ᤙ䎻࣯䐏䑚ㆆ⮕ˈԆྲօᇊѹ

ㆆ⮕ԕ৺ԆѪӰѸ䘹ᤙ䘉Ӌᐲ൪ˈ㘼нᱟ൘ަԆᐲ൪ᡆ㘵ᴤཊⲴᐲ൪

֯⭘䈕ㆆ⮕Ǆ䘉Ӌ㓶㢲ਟԕᑞࣙ֐⸕ᲃ㓿⨶ᱟྲօਁኅᮤњᣅ䍴ㆆ⮕

ⲴǄ

ᮠᦞՈ࣯˄data edge˅ⓀҾᴹᵳ䇯䰞ḀӋ㊫රⲴᮠᦞǄ൘ᵜҖⲴ

ਨ࡙⭘Ӿ᡻ᵪкⲴGPSؑޜˈਨⲴֻᆀޜޣ䶒ˈᡁԜ㔉ࠪҶањᴹࡽ

ਧ㧧ਆⲴൠ⨶ս㖞ᮠᦞˈᗇࡠᆿ㿲㓿⍾ᤷḷǄо᭯ᓌਁᐳⲴ⴨ޣᮠᦞ

⴨∄ˈ䘉Ӌᤷḷᒦ⋑ᴹཚཊⲴᔦ䘏Ǆһᇎкˈྲ᷌䇱᰾䘉Ӌᮠᦞᱟᴹ

⭘Ⲵˈޜਨਟ㜭֯⭘䘉њؑ᚟䘋㹼Ӕ᱃ˈቡᆈ൘⵰ᮠᦞՈ࣯Ǆնᱟ൘

䘉њ䇢ウᢰᵟ઼ⴁ㇑Ⲵᰦԓˈᖸ䳮ਁ⧠ਟᤱ㔝ⲴᮠᦞՈ࣯Ǆ䘉ӋՈ࣯

ᴰ㓸⭡Ҿㄎҹ઼ⴁ㇑৏ഐ㘼⎸䙍Ǆ䙊䗷ࠪՇⲴᮠᦞ᭦䳶ǃ␵⍇ԕ৺ᆈ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 347



ۘ㜭࣋ˈᔪ・ᮠᦞՈ࣯ᱟਟ㜭ⲴǄབྷփкˈ䘉Ӌᴤާᴹਟᤱ㔝ᙗǄਖ

ཆˈ䇯䰞㘵ᓄ䈕䰞аӋ䰞仈ˈ䈨ྲᮠᦞӾଚ䟼㧧ᗇˈྲօ␵⍇ᮠᦞˈ

ྲօᆈۘᮠᦞԕ৺ѪӰѸ䘉ṧᆈۘㅹ䰞仈ǄаӋㆄṸԆԜ㓿䗷Ҷ␡ᙍ

⟏㲁ˈਖаӋᱟ㥹⦷എㆄǄ

а⿽ᮠᦞՈ࣯о㕪ѿㄎҹՈ࣯˄lack-of-competition edge˅ᖸ⴨

լǄնᱟ㕪ѿㄎҹᒦнՊ䮯ᵏᆈ൘Ǆ㓿⍾ᆖѝՇᡰઘ⸕Ⲵ⨶䇪ᱟˈྲ

᷌Ḁњ⍫ࣘᴹ儈Ҿᒣ൷Ⲵ࡙⏖⦷ˈㄎҹቡՊ䎺ᶕ䎺ᕪˈⴤ࡙ࡠ⏖㻛঻

㕙ᒦ䗮ࡠ↓ᑨⲴ≤ᒣǄ䘉⿽⧠䊑㠣ቁਁ⭏൘єњ䟿ॆӔ᱃亶ฏ˖䟿ॆ

ཊཤ/オཤӔ᱃઼㔏䇑࡙྇Ǆᰐ䇪ଚ⿽ᛵߥˈਚᴹሿ䜘࠶Ӫ䘎㔝ཊᒤ

ӛਇ⵰ᖸሿⲴㄎҹˈ䘋㘼൘䘉Ӌᒤ㧧ᗇ㢟ྭⲴ᭦⳺Ǆնᱟ㢟ྭⲴ㔃᷌

Պ੨ᕅ䇨ཊӪⲴ⌘᜿ˈ䘋㘼Պᕅ䎧уъӪઈⲴ⍱ཡˈ䘉ӋуъӪઈᱟ

৏࿻৲о㘵Ⲵㄎҹ㘵Ǆ䲿⵰ㄎҹ໎࣐ˈ࡙⏖⦷Պ߿ቁˈᴰ㓸ˈ䘉Ӌㆆ

⮕⭊㠣“↫ӑ”Ǆնᱟоަ䈤ᱟ඲↫Ⲵˈнྲ䈤ᱟᴹઘᵏᙗⲴǄᖃ࡙⏖

ᖸվᰦˈаӋ৲о㘵Պ䘹ᤙ䘰ࠪˈ㔉࢙։䖳ቁⲴ৲о㘵⮉лᴤབྷⲴ࡙

⏖オ䰤Ǆ䘉њᗚ⧟䗷〻৽༽ਁ⭏Ǆ

ᰐ䇪ྲօˈ൘䇴ՠᰦ㻛䇔ᇊѪ⋑ᴹㄎҹⲴㆆ⮕ˈ⺞ᇊަㆆ⮕ѪӰ

Ѹ㕪ѿㄎҹҏᱟᖸ䟽㾱ⲴǄаӋㆆ⮕ᵜ䓛ሩҾᯠⲴㄎҹ㘵∄䖳䳮ˈਖ

аӋㆆ⮕䘈⋑ᴹ੨ᕅࡠㄎҹ㘵Ⲵ⌘᜿Ǆࡽ䶒ᴹњֻᆀᱟޣҾশਢкⲴ

㓟䟿ॆᵏᵳӔ᱃ㆆ⮕Ǆ⭡Ҿ䘉њㆆ⮕ާᴹᖸབྷⲴ᥁ᡈᙗˈवᤜ㧧ਆ઼

␵⌱ᮠᦞǃᶴ䙐Ӕ᱃ǃሩᵏᵳਸ਼⍱ࣘᙗ⁑රॆㅹᯩ䶒ˈഐ㘼ᒦ⋑ᴹ

ᒯ⌋Ⲵ䘭䲿㘵Ǆն䘉ᒦн᜿ણ⵰ᆳᵚᶕнՊᡀѪањᤕᥔⲴㆆ⮕ˈ䇨

ཊㄎҹޜਨՊ䘭䙀䘉њ䎺ᶕ䎺ሿⲴ“㳻㌅”Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 348



ቡࡽۿ䶒ᴹޣᵏᵳⲴֻᆀˈᡁᜣ䎧ањᇼᴹ㓿傼Ⲵ㓴ᔪҶሩߢส

䠁Ⲵഒ䱏ˈ2002ᒤ൘ӊ⍢ᐲ൪䘋㹼ޜਨؑ⭘䠁㶽ӗ૱Ӕ᱃Ǆ൘䘉ѻ

ᒤǄᰙӋᒤˈᆳԜ勌ᴹࠐྭ⮕ᆳԜ൘䬦㹼㠚㩕䜘䰘ᡀ࣏ൠᢗ㹼ㆆˈࡽ

ㄎҹሩ᡻ˈᆳԜⲴㆆ⮕䶎ᑨᕪབྷǄ䲿⵰ᰦ䰤Ⲵ᧘〫ˈ䎺ᶕ䎺ཊⲴㄎҹ

㘵䘋ޕ䘉њᴹ࡙ਟമⲴᐲ൪ˈᆳԜнᗇнሶㆆ⮕ᢙኅަࡠԆнᱟᖸ੨

ᕅӪⲴ亶ฏǄ㓿䗷а⇥ᰦ䰤ԕਾˈᆳԜⲴՈ࣯˄ᖸབྷ〻ᓖк㕪ቁㄎҹ

ሩ᡻ⲴՈ࣯˅⎸ཡ↶ቭǄᴰ㓸ˈ⭡Ҿㄎҹ䘛֯ᆳԜ䘋ޕᯠⲴ亶ฏˈส

䠁བྷ䟿߿ࡺǄ㕪ѿㄎҹⵏ↓ᖂഐҾ࡛Ӫ䘈⋑ᴹਁ⧠୶ᵪˈ䘉Ӌᱟ䖜ⷜ

ণ䙍ⲴՈ࣯Ǆ

㔃ᶴՈ࣯˄structural edges˅а㡜оᐲ൪㔃ᶴ⴨ޣˈ䙊ᑨ⭡㿴ㄐ

ˈᓖᕅ䎧઼〫䲔Ǆᡁᴮ㓿䇔䇶ањ൘㓭㓖୶૱Ӕ᱃ᡰᐕ֌ⲴӔ᱃㘵ࡦ

Ԇ㇑⨶⵰аਚ׍䶐ԆⲴ⸝ᵏѫ㿲ࡔᯝ䘋㹼Ӕ᱃Ⲵሩߢส䠁ǄഐѪԆ൘

Ӕ᱃ᡰⲴ䓛ԭˈԆ㜭ཏሶ㔃ᶴՈ࣯ਈѪਸᛵਸ⨶Ⲵᣅ䍴Ո࣯ˈݱ䇨Ԇ

䶎ᑨׯᇌᒦᶱᘛൠ䘋㹼Ӕ᱃Ǆ❦㘼ˈᰕ༽аᰕˈᐲ൪⭡൪޵Ӕ᱃䖜ॆ

Ѫ⭥ᆀӔ᱃ˈ㔃ᶴՈ࣯⎸ཡǄ൘䟿ॆӔ᱃ѝˈᴰѪᑨ㿱Ⲵ㔃ᶴՈ࣯ᶕ

㠚⭥ᆀ䙊ؑ㖁㔌˄electronic communication networksˈECN˅ѝⲴ⍱

ࣘᙗഎᢓǄᇎ䱵кˈ⭥ᆀ䙊ؑ㖁㔌สҾᐲ൪৲о㘵Ⲵڊᐲ㹼Ѫˈ䙊䗷

ᨀ֓׋䠁എᢓⲴᯩᔿ᭟Ԉ㔉ᐲ൪৲о㘵аᇊⲴ䍩⭘Ǆ൘ḀӋ⢩ᇊⲴᛵ

лˈ䘉⿽Ӕ᱃㹼ѪᡀѪа⿽⳸࡙⁑ᔿˈ䘉ҏᱟа⿽㔃ᶴՈ࣯Ǆ䲿⵰ߥ

ᰦ䰤Ⲵ᧘〫ˈ⭥ᆀ䙊ؑ㖁㔌߿ቁѪ䇒অ⍱Ⲵ᭟Ԉ䍩⭘ᱟਟ㜭Ⲵˈ䘉њ

Ո࣯ҏሶՊᖫᓅ⎸ཡǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 349



䇴ՠᇭᇒⲴ䈊ؑ

བྷ䜘࠶ᇭᇒ઼Პ䙊Ӕ᱃㘵ᱟ䈊ᇎ઼ᴹ䚃ᗧⲴǄഐ↔ˈสҾ“ؑԫ

ն䴰㾱Ṩᇎ”Ⲵส⹰ˈоԆԜᔪ・ਸ֌ޣ㌫ᱟ䶎ᑨਸ⨶ⲴǄᦒਕ䈍

䈤ˈሩҾབྷ䜘࠶䇴ՠ䗷〻ˈٷᇊӔ᱃㘵༠〠Ⲵ⇽ṑǃ᮷ࠝԕ৺㠚ᐡн

ᱟ㖚⣟ㅹؑ᚟ᱟⵏᇎؑ᚟ˈ䘉ᱟਸᛵਸ⨶ⲴǄնᱟ൘ࠪڊᣅ䍴ߣㆆѻ

䇨ཊ㿲ሏ㘵䇔Ѫˈᓄ䈕ቭਟ㜭ṨᇎᇭᇒⲴ䚃ᗧ㿲ᘥǄˈࡽ

䘉䟼ˈᴹࠐњਟ㠚⭡᭟䝽ⲴᐕާǄ俆ݸˈ䘋㹼㛼ᲟṨḕǃᮉ㛢㛼

Ჟᇑḕԕ৺ᖱؑ䈳ḕǄሩҾ㛼Ჟ઼ᆖսᇑḕˈӔ᱃㘵ⲴњӪ㓿শᡆ㙼

ъ㓿শѝⲴѕ䟽䰞仈Պᱟড䲙ؑਧǄᖃ❦ˈ䘉ᱟањ༽ᵲⲴભ仈Ǆᣅ

䍴㘵ᗵ享ࡔᇊᇭᇒ䗷৫ⲴаӋ䭉䈟ᡆ㘵нㄟ㹼Ѫᱟ੖㔉ҶԆањᮉ

䇝ˈ䘉Ӌ㹼Ѫᱟ੖Պ䟽༽ࠪ⧠ˈণ֯нᱟԕᆼޘ⴨਼ⲴᯩᔿǄ䘉њࡔ

ᇊн㜭ᒯ⌋䘲⭘Ҿ਴⿽ᛵᖒǄնᱟᡁ啃࣡ᣅ䍴㘵ਚӾ⢩ᇊⲴ䀂ᓖ㘳㲁

䘉њ䰞仈˖ᣅ䍴㘵Ⲵᐕ֌нᱟࡔᯝᇭᇒӪ૱ྲօˈ㘼ᱟሶᇭᇒ֌Ѫ▌

൘ⲴਇᢈӪˈަԓ㺘⵰ᣅ䍴㘵㹼һǄਇᢈӪаᇊՊสҾᇒᡧⲴᴰབྷ࡙

⳺㹼һˈඖ⦷ൠޜᔰ▌൘Ⲵ࡙⳺⸋⴮ԕ৺䱫⺽ԆԜን㹼㙼䍓Ⲵԫօһ

ᛵǄ൘䇨ཊഠ䳮Ⲵᛵߥлˈؑᢈᙍ䐟ᴹࣙҾ䀓ߣ䰞仈Ǆ

൘䘋㹼ᖱؑ䈳ḕᰦˈᡁਁ⧠ሩᐢᴹᣅ䍴㘵䘋㹼䈳ḕᱟᴹ⭘Ⲵˈн

ӵ䈒䰞ԆԜѪӰѸௌ⅒䘉њส䠁㓿⨶ˈ䘈㾱䈒䰞ส䠁㓿⨶Ⲵᕡ⛩ᱟӰ

ѸǄ䘉ӋᴹࣙҾራ᢮ส䠁ᵜ䓛нՊᨀ׋Ⲵؑ᚟ǄሩҾԫօӔ᱃㘵ˈਁ

⧠аӋӪሩྩ䘋㹼↓䶒䇴ԧᱟ⴨ሩᇩ᱃Ⲵˈնᱟྲ᷌䘉њӔ᱃㘵㻛ަ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 350



ԆӪ⸕ᲃቡᴤྭǄ⴨ሩҾӔ᱃㘵㠚䓛ᨀ׋Ⲵؑ᚟㘼䀰ˈ䛓ӋӪਟ㜭Պ

ᨀ׋ᴤཊᴹ⭘Ⲵؑ᚟Ǆྲ᷌֐н㜭൘㠚ᐡⲴ㖁㔌кᇊս֐ᜣ㚄㌫Ⲵᣅ

䍴㘵ˈ䈒䰞ส䠁㓿⨶ᴽ࣑Ⲵᣅ䍴㘵ᴹᰦҏᱟᴹᑞࣙⲴǄ

Ҷ䀓ᇭᇒⲴ㓶㢲ҏᴹࣙҾ䇱ᇎԆԜᱟ੖䈊ᇎǄቭ㇑ᢰ㜭н䏣Ⲵᇭ

ᇒ㜭ཏഎㆄԆԜㆆ⮕઼䘋〻⴨ޣⲴ儈≤ᒣ䰞仈ˈնᱟⴞⲴѪⅪ僇ᣅ䍴

㘵Ⲵᇭᇒ൘എㆄվ≤ᒣ䰞仈Ⲵ㓶㢲ᰦˈᖸቁ㜭ཏ࠶ݵഎㆄǄ䘉ᱟᢗ⌅

ᵪޣᑨ⭘Ⲵǃᡀ࣏Ⲵᇑ䰞ᢰᐗǄྲ᷌֐䈒䰞ჼ⯁⣟ˈԆ᱘ཙᲊк൘Ӱ

ѸൠᯩˈԆՊᘛ䙏ǃ⺞࠷ൠᨀ׋ањᢈ䇽ˈ䈨ྲ“൘ᡁྣᴻ৻ᇦ”ˈ䘉

н䏣ѪཷǄնᱟྲ᷌֐㍗᧕⵰䰞Ԇ൘ࡠ⛩ࠐ䗮ྣᴻ৻ᇦǃ੶Ҷཊ䮯ᰦ

䰤ǃⴻҶӰѸ⭥ᖡǃ൘䛓䟼ਲ਼ҶӰѸǃ்ҶӰѸㅹؑ᚟ˈԆሶнᗇн

㕆䙐䘉Ӌ䰞仈ⲴㆄṸˈ㘼ሩҾ䘉Ӌ䰞仈ˈԆਟ㜭һݸᒦ⋑ᴹᙍ㘳䗷Ǆ

ѪҶ᧙ⴆᢰ㜭㕪ѿ㘼᫂䈾Ⲵᇭᇒሶнᗇн㕆䙐਴⿽ᴹޣ㓶㢲䰞仈

ⲴㆄṸˈԕ֯ᗇоㆆ⮕㓶㢲⴨ޣⲴ䰞仈؍ᤱа㠤Ǆ⺞ᇎˈаӋӪᱟ䈤

䈾уᇦǄ❦㘼ˈԆԜⲴㆄṸҏᗵ享㜭ཏㄉᗇտ㝊Ǆ㕪ѿሩѫ仈⨶䀓࣋

ⲴㆄṸǃᡆ㘵㠚⴨⸋⴮ⲴㆄṸǃᡆ㘵൘࡛Ⲵᯩ䶒ᴹ㕪䲧ⲴㆄṸˈ䜭н

ᓄ䈕㻛ᘭ㿶Ǆ䘉ӋㆄṸਟ㜭ᒦн㜭䇙֐᧘ᯝส䠁㓿⨶㕪ѿ䈊ؑˈնᱟ

ਟԕ᧘ᯝส䠁㓿⨶нᱟᖸՈ⿰ˈ䘉Ѫ䚯ݽ䳷⭘Ԇᨀ׋Ҷ࠶ݵⲴ⨶⭡Ǆ

㘼фˈਟԕۿ䇴ՠᇭᇒⲴㆆ⮕аṧˈ⭘ራ᢮㓶㢲Ⲵᢰᐗ䇴ՠᇭᇒⲴ㛼

ᲟǄྲ᷌ањᇭᇒ䈤Ԇ൘૸֋㧧ᗇঊ༛ᆖսˈ֐ਟԕ㔗㔝䘭䰞ˈԆᖃ

ᰦտ൘ӰѸൠᯩˈᴰௌ⅒Ⲵ佀঵ᱟӰѸˈ䇪᮷ㆄ䗙ငઈՊᡀઈᱟ䈱ˈ

䇪᮷仈ⴞᱟӰѸˈ䇪᮷аޡཊቁ亥ԕ৺ަԆؑ᚟Ǆ䘉Ӌ㓶㢲ᓄ䈕ਟԕ

䇱ᇎ૸֋བྷᆖᱟнᱟԆⲴ⇽ṑǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 351



ਖཆа⛩٬ᗇᨀࡠⲴᱟޣҾ᥁䘹ส䠁㓿⨶Ǆᰐ䇪ส䠁㓿⨶ᱟ੖ᱟ

ᇭᇒˈྲ᷌⋑ᴹ␡ޕ⨶䀓ㆆ⮕ˈ䜭н٬ᗇ䘋㹼ᣅ䍴Ǆᦒਕ䈍䈤ˈнᱟ

㣡䍩ཚཊ᡽䈤“no”ˈնᓄ䈕ᴹ⴨ᖃⲴ㠚ؑᰦ᡽䈤“yes”Ǆ䏣ཏ䮯Ⲵ઼

੨ᕅӪⲴ䗷৫ъ㔙䇠ᖅᒦнᱟ࠶ݵⲴǄһᇎкˈᡁ䇔ѪሩҾྭ䰞仈㜭

ᗇྭࡠⲴഎㆄˈ㾱∄ⴻ㿱䮯Ⲵъ㔙䇠ᖅঅ䟽㾱ᗇཊǄྲ᷌2008ᒤᒤ

ᵛˈࠐѾаઘᰦ䰤ਁ޵⭏Ⲵ哖䚃ཛс䰫һԦሩᣅ䍴㘵㘼䀰ᴹаӋ㓿傼

ᮉ䇝Ⲵ䈍ˈ䛓ᗵᇊᱟ㦓䂹઼ъ㔙䇠ᖅᒦн䏣ԕࡔᯝส䠁㓿⨶ᱟ੖䈊

ᇎǄ

⋑ᴹᣅ䍴㘵㜭ᴹ↓ᖃ⨶⭡䇔ѪˈԆ⨶䀓哖䚃ཛⲴㆆ⮕ᱟྲօᤱ㔝

㧧ᗇ↓᭦⳺ⲴǄ哖䚃ཛӾн䀓ㆄ䘉Ӌ䰞仈ˈඊᤱ䇔ѪԆⲴㆆ⮕˄ᱟѫ

㿲ࡔᯝරㆆ⮕ˈ㘼нᱟ㌫㔏ॆㆆ⮕˅ᱟу࡙ᙗⲴǄ㲭❦ᵜㄐᨀࡠⲴᐕ

ާн䏣ԕ᨝䵢ᡰᴹ▌൘ⲴⅪ僇ᙗᣅ䍴ˈն䘉Ӌᐕާ⺞ᇊ㜭ᧂ䲔བྷ䜘࠶

ᣅ䍴Ǆ䘉Ӌᢰᐗᓄ䈕㔃ਸ⴨ᖃѕṬⲴቭ㙼䈳ḕ䘋〻а䎧֯⭘ˈ䘋а↕

ቁഐⅪ僇ǃ䘍⌅㹼Ѫᡆ㘵ަԆнᖃ㹼Ѫ㘼ਇ僇Ⲵਟ㜭ᙗǄ߿

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 352



ᇭᇒྲօ䘲ᓄᣅ䍴㓴ਸ

нᗇнሩྲօ㔉䘉֐ˈањᇭᇒ٬ᗇ䳷⭘ᡆ䘋㹼ᣅ䍴⧠ਁ֐ᇊٷ

њӔ᱃㘵࠶䝽䍴䠁ߣࠪڊᇊǄ൘ߣࠪڊᇊѻ֐ˈࡽᗵ享⨶䀓ㆆ⮕ᱟ੖

䘲⭘Ҿ֐ⲴަԆᣅ䍴㓴ਸཤረǄ䘉ᖸབྷ〻ᓖкᱟᒣ㺑н਼㊫රⲴ仾䲙

ᮎਓ䰞仈Ǆᵜ㢲ሶ䈖㓶᧿䘠ࠐ⿽о䟿ॆᣅ䍴⴨ޣⲴ䟽㾱仾䲙ᮎਓǄ

䱯ቄ⌅ᣅ䍴㓴ਸ

俆٬ˈݸᗇ䇠տⲴᱟˈᣅ䍴㓴ਸᶴᔪᱟ仾䲙ᮎਓ࠶䝽Ⲵ䰞仈Ǆव

ਜ਼䖳ཊ仾䲙ᮎਓⲴᣅ䍴㓴ਸ∄वਜ਼ᮠ䟿䖳ቁⲴ仾䲙ᮎਓⲴᣅ䍴㓴ਸᴤ

ཊṧॆǄᣅ䍴㘵ᗵ享ራ᢮䎻࣯රǃഎ༽රǃԧ٬ර/᭦⳺රǃᡀ䮯ර

઼૱䍘රѻ䰤ਸ䘲Ⲵᒣ㺑ˈԕ㧧ᗇᴰՈⲴཊॆݳǄӾᣅ䍴㓴ਸᶴᔪⲴ

䀂ᓖᶕⴻˈ֯⭘䎻࣯䐏䑚ㆆ⮕Ⲵᇭᇒᒦнਟ㜭о䇶࡛䎻࣯Ⲵѫ㿲ࡔᯝ

රӔ᱃㘵ᴹᖸབྷ〻ᓖⲴн਼Ǆ⺞ᇎˈ〻ᒿॆӔ᱃ㆆ⮕н⸕⯢᜛Ⲵ䆖ᜅ

ᙗਟ㜭ਁ⧠᡻ᐕӔ᱃ⲴӔ᱃ઈ䭉ཡⲴᵪՊǄ↔ཆˈӪᐕӔ᱃ઈਟ㜭䚯

аӋ䭉䈟Ӕ᱃ˈ㘼䘉Ӌ䭉䈟Ӕ᱃ਟ㜭㻛〻ᒿॆㆆ⮕ཙⵏൠᢗ㹼Ǆնݽ

ᱟˈа㡜ᛵߥлˈᖃ䘋㹼䎻࣯䐏䑚ᰦˈᖸਟ㜭ӪᐕӔ᱃ઈ઼〻ᒿॆӔ

᱃䜭൘䘀㹼Ǆᡰԕˈᣅ䍴㘵ᗵ享֯䱯ቄ⌅仾䲙ᮎਓཊṧॆǄ൘䇴ՠ䗷

〻ѝˈᣅ䍴㘵ᓄ䈕㠣ቁ㜭ཏ㋇⮕⺞ᇊᣅ䍴㓴ਸѝн਼ㆆ⮕Ⲵ▌൘䱯ቄ

⌅仾䲙ᮎਓǄ࡙⭘䘉њؑ᚟ˈᣅ䍴㘵㜭ཏ࠶䝽䍴ᵜˈ֯ᗇн਼䱯ቄ⌅

ㆆ⮕Ⲵ࠶䝽оᣅ䍴㘵┑᜿Ⲵ≤ᒣ⴨а㠤Ǆ

䍼⌘㔃ᶴ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 353



оᣅ䍴㓴ਸᶴᔪ⴨ޣⲴㅜҼњ㘳㲁ഐ㍐ᱟ䍼⌘㔃ᶴˈ൘ㅜ3ㄐᐢ

㓿ሩ↔޵ᇩ䘋㹼Ҷ᧿䘠Ǆቔަᖃ䘉Ӌ䍼⌘㔃ᶴ⭘Ҿн਼㊫රⲴ䱯ቄ⌅

⁑රᰦˈ⴨ሩ䍼⌘㹼Ѫн਼Ҿ㔍ሩ䍼⌘Ǆᖃ䟿ॆㆆ⮕֯⭘Ⲵᱟ⴨ሩ䍼

⌘ᰦˈᆳ׍䎆Ⲵᱟ㚊䳶൘а䎧䠁㶽ӗ૱ѻ䰤ޣ㌫ⲴっᇊᙗǄ䘉֯ᗇ㔃

ᶴᵜ䓛ᡀѪ仾䲙ᶕⓀǄᖃ䠁㶽ӗ૱ѻ䰤Ⲵޣ㚄ޣ㌫ਁ⭏᭩ਈᰦˈ仾䲙

ਈᗇ᰾ᱮǄֻྲˈ൘䘉ṧⲴ⧟ຳѝˈ⴨ሩ൷٬എ༽ㆆ⮕᱃ҾҿᦏǄਖ

аᯩ䶒ˈ㔍ሩ䍼⌘Ⲵ൷٬എ༽ㆆ⮕㓿ᑨӾᐲ൪փࡦ᭩ਈѝ㧧⳺Ǆ䘉ᱟ

ഐѪㆆ⮕ੁٮҾ䍼⌘⍱㹼Ⲵ䎻࣯ࠪ⧠৽䖜ˈ㘼ሩབྷᑵᓖⲴ䎻࣯എ༽䙐

ᡀ⹤ൿᙗⲴᖡ૽═нޣᗳˈ㘼䎻࣯എ༽ㆆ⮕׍䎆Ҿ⴨ሩ䱯ቄ⌅ㆆ⮕Ǆ

䘉ӵӵᱟањ䍼⌘㔃ᶴྲօᖡ૽㔃઼᷌ᣅ䍴㘵Ⲵᣅ䍴㓴ਸⲴֻᆀǄㆰ

䀰ѻˈത㔅⵰н਼Ⲵ䍼⌘㔃ᶴᇎ⧠ӗ૱ཊṧॆᱟ٬ᗇⲴˈণ֯䜭ᱟ൘

䱯ቄ⌅仾䲙ᮎਓⲴ਼а亶ฏ˄ֻྲˈ⴨ሩⲴ઼㔍ሩⲴ൷٬എ༽ㆆ

⮕˅Ǆ

ᣅ䍴ᵏ䲀ཊṧॆ

ᴰਾˈᣅ䍴㘵ᗵ享ᒣ㺑ᣅ䍴ᵏ䲀кⲴ仾䲙ᮎਓǄа㡜ᛵߥлˈᡁ

Ⲵ㓿傼ᱟ䮯ᵏ䟿ॆㆆ⮕˄ᤱԃᰦ䰤䎵䗷ањᱏᵏ˅ੁٮҾ᢯ਇᴤ䮯ᵏ

Ⲵн൷रⲴъ㔙ઘᵏǄԆԜᴹᰦى∄аӋᇭᇒ㺘⧠Ո⿰ˈᴹᰦىнྲ

аӋᇭᇒˈ䴰㾱㣡䍩ࠐᒤⲴᰦ䰤᡽㜭ࡔᯝส䠁㓿⨶ᱟ੖ⵏ↓ᴹ䰞仈Ǆ

аӋ䮯ᵏㆆ⮕ᐢ㓿䇱᰾ˈᆳԜҏՊ䙷ࡠᤕᥔ仾䲙ˈ↓ྲ1998ᒤ8ᴸ઼

2007ᒤ8ᴸᡰਁ⭏ⲴһᛵǄ㲭❦ሩ䘉њㆆ⮕ᴹӋн┑᜿ˈնᱟӪԜ䘈

ᱟਟԕ൘䘉њㆆ⮕ѝ㇑⨶བྷ䟿䍴䠁ˈ䘉ᴹᰦᱟа⿽ᇎ䱵䴰㾱Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 354



⴨∄ѻлˈ⸝ᵏㆆ⮕ੁٮҾᴹᤱ㔝ᙗⲴ㺘⧠ˈնᱟᆳԜ⋑ᴹ㜭࣋

㇑⨶བྷ䟿Ⲵ䍴ᵜˈ䘉Ӌㆆ⮕ҏ䘌䶎ᰐ៸ਟࠫǄ㠚2008ᒤԕᶕˈ⸝ᵏㆆ

⮕㾱≲Ӕ᱃䟿؍ᤱਟ᧕ਇⲴ儈≤ᒣˈ⌒ࣘ⦷儈Ҿ䖳վⲴ≤ᒣˈ䠁㶽ӗ

૱ѻ䰤Ⲵ⴨ޣ㌫ᮠվҾᴰ儈≤ᒣǄ㲭❦ᆳԜᱟԔӪ┑᜿Ⲵˈնᙫᱟ㕪

ѿᇎ⭘ᙗǄᖃањӪਁ⧠Ո⿰Ⲵ⸝ᵏӔ᱃㘵❦ਾ䘋㹼ᣅ䍴ˈᒦн␵ᾊ

䘉њӔ᱃㘵ᱟ੖㜭ཏ؍ᤱ䏣ཏᴹ᭸Ⲵሿ㿴⁑ሿઘᵏⲴᣅ䍴Ǆᖃᴹ㶽䍴

⑐䚃ᰦˈ䇨ཊӔ᱃㘵ҀҾ໎࣐ԆԜⲴ䍴ӗˈ䘉䴰㾱ᕅ䎧ᣅ䍴㘵Ⲵ⌘

᜿Ǆ

ሩᣅ䍴㓴ਸᙍ㘳Ⲵᙫ㔃

ᇭᇒᱟᣅ䍴㓴ਸѝᴹԧ٬Ⲵ㓴ԦǄᣅ䍴㘵ᗵ享䇔䇶ࡠᇭᇒᴰ㓸о

ѫ㿲ࡔᯝරӔ᱃㘵⋑ᴹӰѸн਼ˈഐ↔ˈࠪࡇⲴࠐԦһᛵሩᔪ・ᣅ䍴

㓴ਸᱟ䟽㾱Ⲵˈަѝवਜ਼ᇭᇒⲴᛵᖒ઼нवᤜᇭᇒⲴᛵᖒ⋑ᴹཚཊн

਼⛩Ǆоᣅ䍴㓴ਸ⴨ޣⲴഐ㍐ѝˈޣ䭞ഐ㍐ᱟᔪ・ањ㘳㲁Ҷ3њ䟽

㾱ᯩ䶒Ⲵᣅ䍴㓴ਸǄ䘉3њ䟽㾱ᯩ䶒ᱟ˖

·ཊ⿽䱯ቄ⌅仾䲙ᮎਓ㊫ර˗

·ཊ⿽䍼⌘㔃ᶴ˗

·ཊ⿽ᰦ䰤ᵏ䲀Ǆ

ᴹ䏓Ⲵᱟˈ䘉Ӌ㘳㲁ഐ㍐৽᱐Ҷ⨶䇪ර傡ࣘ䱯ቄ⌅ㆆ⮕Ⲵ࠶㊫ᛵ

മ12-1ᡰ⽪ǄᴤѪᴹ䏓Ⲵᱟˈᡁ䇔Ѫᣅ䍴亶ฏ˄䍴ӗ㊫ǃ䠁㶽ྲˈߥ

ӗ૱㊫ᡆ㘵਴४ฏ˅ԕ৺⁑රѝⲴަԆ਴⿽㓶㢲˄⁑ර䇮ᇊᡆ㘵䘀㹼

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 355



仁⦷˅ሩᣅ䍴㓴ਸᶴᔪ䜭ᱟᖡ૽␡䘌ⲴǄ䘉Ӌн਼⛩൘ᐲ൪↓ᑨ䘀㹼

ᰦ໎࣐ᐲ൪ཊṧᙗˈնᱟ൘ᐲ൪㍗ᕐᰦᵏˈᆳԜⲴ䟽㾱ᙗቡ䘌䘌ሿҾ

к䶒ᡰࠪࡇⲴᣅ䍴㓴ਸᡰ㘳㲁Ⲵ3њഐ㍐Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 356



മ12-1ǂสҾ⨶䇪傡ࣘⲴ䱯ቄ⌅⁑රⲴṶᷦമ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 357



ሿ㔃

ѪҶ䇴ՠᇭᇒ઼䟿ॆㆆ⮕ˈᣅ䍴㘵ᗵ享⨶䀓ᡰᢗ㹼Ⲵㆆ⮕ǃㆆ⮕

⢩ᖱԕ৺ㆆ⮕ӗ⭏䗷〻Ⲵ⍫࣋⣦ᘱǄѪҶྭڊ䘉Ӌˈᣅ䍴㘵ᴹ3њ↖

ಘਟ׋᭟䝽˖ᔪ・ؑԫǃቭਟ㜭㧧ᗇ䟿ॆӔ᱃Ⲵ⴨ޣ⸕䇶ǃᡰ㧧ᗇⲴ

ؑ᚟ቭਟ㜭ᴹᶑн㌺ǄሩҾᰒᇊⲴᇭᇒ઼䟿ॆӔ᱃㘼䀰ˈ䘉Ӌᐕާ䙊

ᑨਟԕ⭘Ҿᨀਆ઼ᮤਸؑ᚟Ǆ

ᴰਾˈᣅ䍴㘵ᗵ享ࡔᯝᇭᇒᱟ੖ᴹՈ࣯ˈՈ࣯ṩⓀᱟӰѸˈՈ࣯

ਟԕ᭟᫁ཊ䮯ᰦ䰤ˈᵚᶕՊ䶒ѤӰѸေ㛱ǄՈ࣯ᶕ㠚ӪⲴ૱䍘઼/ᡆ

㘵ᣅ䍴䗷〻ˈ䇴ՠᇭᇒᗵ享㚊❖Ҿ䘉Ӌ亶ฏǄаᰖᇭᇒ䙊䗷ᇑḕˈቡ

ᓄ䈕㻛䇔ⵏൠ㘳㲁൘ᣅ䍴㓴ਸѝǄത㔅⵰䱯ቄ⌅ㆆ⮕Ⲵн਼ᯩੁǃн

਼ᰦ䰤ᵏ䲀䘋㹼࠶㊫ԕ৺㔃ਸ䍼⌘㔃ᶴˈᴤྭൠ㺕ݵᣅ䍴㘵Ⲵᣅ䍴㓴

ਸѝⲴަԆ䜘࠶ᱟᖸ䟽㾱ⲴǄ

ᡁ䇠ᗇᴮ൘ޘц⭼ᴰྭⲴ䟿ॆӔ᱃ޜਨ䟷䇯ањ儈㓗㙼ઈǄᡁ䰞

ԆˈウㄏԆԜྲօڊᗇ䘉ṧࠪ㢢ˈᖃ❦䘉ᱟањ䶎ᑨᝊ㹒Ⲵ䰞仈Ǆ❦

㘼ˈԆⲴഎㆄㆰ᰾㘼фⴻլ࠷ѝ㾱ᇣǄᕅ⭘ԆⲴ৏䈍˖“⋑ᴹӰѸ〈

䇰ǄᡁԜнᯝൠ᭩䘋ㆆ⮕Ⲵ⇿ањ䜘࠶ˈᮠᦞǃᢗ㹼㇇⌅ǃᣅ䍴㓴ਸ

ᶴᔪ㇇⌅нᯝൠ㻛᭩䘋……ԫօ䜘࠶䜭ਟԕਈᗇᴤྭǄᡁԜ䳷⭘ਸ䘲

ⲴӪˈ൘䘉䟼ˈԆԜ㜭ཏඊᤱн៸ൠа⛩а┤ൠ᭩䘋ᡁԜᡰڊⲴһ

ᛵǄ”

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 358



ㅜഋ䜘࠶ǂ儈䙏৺儈仁Ӕ᱃

ㅜ13ㄐǂ儈䙏৺儈仁Ӕ᱃ᾲ㾱[1]

᱘ཙᲊкˈᡁ൘䞂ᓇޣ䰝ᔰޣˈ❦ਾԕᶱᘛⲴ䙏ᓖ൘ᮤњᡯ䰤ਈ

᳇ѻࡽкᒺǄ

——ぶ㖅唈ᗧ·䱯䟼

2009ᒤᰙᵏˈᐲ൪ࡊࡊӾ ᝼⭊㠣䘁Ѿ㔍ᵋⲴ⣦ᘱѝᚒ༽Ǆ䘉

ᰦˈᯠ䰫Ⴢփᣕ䚃ˈ2008ᒤ䠁㶽ᐲ൪ѝѪᮠнཊⲴ⳸࡙㘵ᱟа⿽ᯠර

ⲴӔ᱃ޜਨ——⾎〈Ⲵ䟿ॆӔ᱃ޜਨˈᆳԜ㻛〠֌儈仁Ӕ᱃㘵

˄high-frequency tradersˈHFT˅ǄԆԜᒦнՊ൘ࠪ⡸ǃ㇑⨶ㅹ⍱〻к

㣡䍩ཚཊⲴᰦ䰤ˈ⭊㠣൘䠁㶽ӗъ䇢䘠ᴹޣ儈仁Ӕ᱃㘵Ⲵ⴨ޣ᭵һᰦ

ҏнՊ㣡䍩ཚཊⲴᰦ䰤Ǆ

䇙ᡁԜӾањ〻ᒿઈ䉒ቄⴆ·䱯䟼ቬ、ཛ˄Sergey Aleynikov˅Ⲵ

нᒨ᭵һᔰ࿻䇢䎧ˈ䱯䟼ቬ、ཛ⿫ᔰ儈ⴋਾˈᶕࡠањᯠᡀ・нѵⲴ

⌠㦾˄Teza˅ޜਨ˄䘉ᇦޜਨᱟ⭡෾๑ส䠁ࡽઈᐕᡰࡋ・Ⲵ˅ǄԆ൘

2009ᒤ7ᴸ㻛ᦅˈ⨶⭡ᱟӾ儈ⴋࢭコԓ⸱ᑖࡠҶ⌠㦾ޜਨǄ䘉Ԧһᛵ

ሩҾޜՇⲴ䆖⽪֌⭘о䱯䟼ቬ、ཛǃ儈ⴋԕ৺⌠㦾ޜਨᒦ⋑ᴹޣ㌫

˄⸕䇶ӗᵳⲴࢭコṸֻӾᵚᕅ䎧ޜՇⲴ⌘᜿࣋˅ǄỰሏᇈ˄䈅മ৫࣐

䟽ሩ儈ⴋⲴᤷ᧗˅䈸䚃ˈ㻛ࢭコⲴ䖟Ԧ㜭㻛⭘Ҿ“ԕнޜᒣⲴᯩᔿ᫽

㓥ᐲ൪”[2]Ǆ䘉ᱟ䶎ᑨᕅӪ⌘ⴞⲴˈഐѪᆳо᫽㓥ᐲ൪Ⲵ儈仁Ӕ᱃⴨

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 359



ᴹ㖚ˈնᱟˈ൘3ᒤⲴ⢒⤡ѻ⚮ѻਾˈк䇹ࡔǄ䱯䟼ቬ、ཛᴰ㓸㻛ޣ

⌅䲒᫔䬰ҶሩԆⲴᇊ㖚Ǆնᱟᐢ㓿䙐ᡀҶՔᇣˈ䘉њ䱦⇥ᐢ㓿㻛ᇊ

ṬǄ

2010ᒤ5ᴸ6ᰕˈ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪ൽ๼ᒦᠿࢗᙗൠᚒ༽Ǆ䚃⩬ᯟᤷᮠ

л䏼䎵䗷1000⛩ˈަѝॸਾᴰࢗ⛸Ⲵ600⛩л䏼ਁ⭏൘5࠶䫏䟼Ǆѻਾ

ᤷᮠབྷᑵഎॷˈӵ൘20࠶䫏ѻ޵⎸䲔Ҷл䏼600⛩ᑖᶕⲴབྷ䜘࠶ᦏ

ཡǄ䘉⿽ፙ⒳઼ᚒ༽Ⲵ儈䙏ᙗ䍘㻛〠Ѫ“䰚⭥ፙⴈ”˄Flash Crash˅Ǆ

䘉⿽䰚⭥ፙⴈᒯ⌋㻛ᖂഐҾ儈仁Ӕ᱃ǄаӋӪᯕ䍓儈仁Ӕ᱃⭡ҾަӔ

᱃ᙗ䍘ᕅ䎧ҶፙⴈǄаӋӪ䇔Ѫᱟ儈仁Ӕ᱃ᕅ䎧ҶፙⴈˈഐѪаᰖᐲ

൪ ᝼ˈԆԜቡՊڌ→Ӕ᱃ǄᡁԜሶ൘ㅜ16ㄐᴤ䈖㓶ൠ䱸䇹䘉Ӌ㿲

⛩Ǆնᱟ⧠൘ˈᴹݵ䏣Ⲵ⨶⭡䈤᰾ˈሩҾӪԜ㓿ᑨ੖ᇊࠐѾ⋑ᴹӪ⨶

䀓ⲴаӋ䇪仈ˈ䰚⭥ፙⴈᴹ⵰䟽བྷⲴ䍑⥞Ǆ

ṩᦞ㢮⢩䳶ഒ˄Aite Group˅⹄ウˈ儈仁Ӕ᱃ⴞࡽঐᦞⲴᐲ൪∄

ֻ⮕儈Ҿ50%ˈᵏ䍗ᐲ൪кⲴ∄ֻབྷ㠤⴨਼ˈ䍗ᐱᐲ൪∄ֻབྷᾲᱟ

40%Ǆቔަ൘㛑⾘ᐲ൪ˈ㢮⢩ՠ䇑൘㖾ഭ儈仁Ӕ᱃ԭ仍ঐ∄ᴰ儈˄⮕

儈Ҿ50%˅ˈ⅗⍢ঐ∄儈Ҿ40%ˈӊ⍢ঐ∄བྷ㓖ᱟ20%[3]Ǆ㲭❦ሩҾ

儈仁Ӕ᱃⺞࠷ⲴӔ᱃ԭ仍ᴹᖸཊ⿽ՠ䇑ᯩ⌅ˈնᰐ享а⿽䇱ᦞᶕ䇱᰾

䘉⿽Ӕ᱃ᯩᔿሩҾԫօ⭥ᆀᐲ൪㘼䀰ˈ䜭ᱟа⿽ᶱަ䟽㾱Ⲵ䇪仈Ǆ

䴰㾱⨶䀓Ⲵᱟˈ儈仁Ӕ᱃оҖѝㅜҼ䜘࠶䈸ࡠⲴ䟿ॆㆆ⮕⴨ӂ㚄

㌫Ǆ൘ㅜ3ㄐˈᡁԜ᧿䘠Ҷ㌫㔏Ӕ᱃㘵ѫ㾱䘭ራⲴࠐ⿽䟿ॆㆆ⮕Ǆ൘

മ3-7ѝˈᡁԜᨀࠪоㆆ⮕⴨ޣⲴᇎᯭ⢩ᖱˈवᤜᰦ䰤㤳തㅹǄᙫ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 360



ѻˈㅜҼ䜘࠶ᡰ੸⧠ⲴṶᷦо儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕ᖸ⴨ޣˈवᤜㆆ⮕ྲօ䘋

㹼䇮䇑ԕ৺ᇎᯭǄ❦㘼ˈᴹаӋᙍ㘳ਚ䘲⭘Ҿᖸ⸝ᵏⲴ㌫㔏ㆆ⮕Ǆᦒ

ਕ䈍䈤ˈ൘㘳㲁儈仁Ӕ᱃Ⲵ䇞仈ᰦˈᗵ享བྷ䟿㘳㲁ࡠо䮯ᵏӔ᱃⴨䟽

ਐⲴ䰞仈ˈ䘉Ӌ䰞仈нᱟᗵ享ᆼޘᆼ㖾䟽ਸǄֻྲˈ䮯ᵏӔ᱃ㆆ⮕㓿

ᑨ㚊❖Ҿ㇑⨶ањᣅ䍴㓴ਸⲴ仾䲙ഐ㍐᳤䵢ˈ㘼儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕ᴤੁٮ

Ҿޣ⌘㇑⨶㍟࣐བྷ䟿ཤረⲴ仾䲙Ǆ

儈仁Ӕ᱃ࡠᓅᱟӰѸ˛↓ྲㅜа䜘઼࠶ㅜҼ䜘࠶ᡰ䱀䘠Ⲵˈ䟿ॆ

Ӕ᱃нᱟаӋᮤփᾲᘥˈ㘼ᱟवਜ਼བྷ䟿н਼Ⲵ४ฏǄ㘼儈仁Ӕ᱃ᱟᰒ

нᇩ᱃㻛ᇊѹⲴˈҏнᱟ਼䍘රⲴӔ᱃㹼ѪǄᐲ൪кᴹཊ⿽㊫රⲴ儈

仁Ӕ᱃㘵Ǆਟ㜭㜭ཏवਜ਼བྷ䜘࠶䘉ӋӔ᱃㘵Ⲵᇊѹྲл˖ķ儈仁Ӕ᱃

㘵㾱≲ᤕᴹ儈䙏ᓖⲴӔ᱃䇮ᯭ˗ĸ儈仁Ӕ᱃㾱≲ᣅ䍴ᰦ䰤㤳തվҾ1

ཙ˗Ĺԫօᰦىн㜭ᤱᴹ䳄ཌཤረǄᴰᘛⲴ儈仁Ӕ᱃㘵˄ᴹᰦ〠Ѫ䎵

儈仁Ӕ᱃㘵ˈUHFT˅ᰐ⯁ՊౢㅁаӋᾲᘥˈྲሶᤱᴹཤረ䎵䗷6њ

ሿᰦᡆ㘵ॺཙⲴӔ᱃〠Ѫ儈仁Ӕ᱃Ǆնᱟ䳄ཌ仾䲙઼ᰕ޵仾䲙ѻ䰤ᴹ

ањ䟽㾱Ⲵ४࡛ˈ䈨ྲᖸཊ⎸᚟ᱟ൘䰝ᐲԕਾ᡽Պࠪ⧠Ǆԫ᜿䱽վ儈

仁Ӕ᱃ㆆ⮕ⲴᤱᴹઘᵏⲴࣚ࣋ⴻк৫䜭ᖸ䲿᜿˖ᱟӰѸ䙐ቡҶ1。䫏

Ⲵ儈仁Ӕ᱃ˈ㘼нᱟ1࠶䫏઒˛㘼фˈᡁԜⲴᇊѹ㾱≲ㆆ⮕㾱ᴹањ

儈䙏ⲴӔ᱃䇮ᯭǄ

❦㘼ˈ٬ᗇ⸕ᲃⲴᱟˈ儈仁Ӕ᱃㘵о䇨ཊ㇇⌅Ӕ᱃㘵ޡӛҶк䶒

ᡰᨀࡠⲴ儈仁Ӕ᱃䇮ᯭ˄ሶ൘лњㄐ㢲䈖㓶䱀䘠˅Ǆ儈䙏䇮ᯭнᱟӵ

ᴹањ䙏ᓖǄᡁԜሶ൘лњㄐ㢲ⴻࡠˈаӋ䇮༷Ⲵᐕ〻ᐸᡰ䶒ѤⲴ᥁

ᡈᱟṩᵜᙗⲴˈ൘ᖸቁⲴᛵߥлˈ㹼ъḷ߶㜭┑䏣ᡰᴹⲴ᥁ᡈǄ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 361



ሩҾ㇇⌅Ӕ᱃ˈӪԜੁٮҾ䇔Ѫ儈䙏䇮ᯭⲴ֯⭘㘵࠶Ѫ4㊫˖䎵

儈仁Ӕ᱃㘵˄UHFT˅ˈ儈仁Ӕ᱃㘵˄HFT˅ˈѝ仁Ӕ᱃㘵˄MFT˅

ԕ৺㇇⌅ᢗ㹼ᕅ᫾ǄնᱟᡰᴹⲴᯩ⌅䜭┑䏣к䶒ᡰᨀࡠⲴᇊѹѝⲴ㾱

≲˄㲭❦а㡜ᛵߥлˈ㇇⌅ᢗ㹼ᕅ᫾䈅മ৫ᑞࣙ㧧ᗇ䮯ᵏཤረˈնᱟ

㇇⌅ᵜ䓛䙊ᑨ൘ㅜ2ཙቡՊཡ᭸˅Ǆ↓ྲ1964ᒤˈᴰ儈⌅䲒⌅ᇈ⌒⢩·

ᯟമቄ⢩˄Potter Stewart˅Ⲵ㪇਽䀰䇪ˈ“ӺཙˈᡁнՊ䈅മ⭘䙏䇠

ᡰ᧿䘠Ⲵ৫ᇊѹᡁ⨶䀓Ⲵ䍴ᯉ޵ᇩˈ㾱␵Რൠᇊѹ䘉Ӌ޵ᇩˈҏ䇨ᡁ

վ㓗㢢ࡠᡁ⨶䀓……”ᖃᰦԆᱟ൘䈸ˈىǄնᱟᖃᡁⴻ㿱Ⲵᰦࡠнڊ

ᛵ᧿䘠ᰦ䘉ṧ䈤ˈ䘉⿽ᝏ㿹൘䇨ཊᯩ䶒䜭䘲⭘Ҿሩ儈仁Ӕ᱃Ⲵ⨶䀓Ǆ

สҾཊ⿽৏ഐˈ㔉ࠪᇊѹᖸ䟽㾱Ǆ俆ݸˈᖃ䇘䇪䘉њ䈍仈ᰦˈᇊ

ѹ㾱≲ᡁԜᴹањ਼ޡⲴ㩭㝊⛩Ǆަ⅑ˈԫօᇊѹ䜭ᴹ޵⏥ˈवᤜ䘉

њᇊѹǄ儈仁Ӕ᱃Ⲵᇊѹ㺘᰾儈仁Ӕ᱃㘵ᴹࠐњ䟽㾱⢩ᖱǄ俆ݸˈഐ

Ѫ儈仁Ӕ᱃ੁٮҾн䳄ཌᤱԃ˄൘ᖃཙᒣԃˈ㹼ъ⭘䈝˅ˈԆԜⲴҠ

আ㹼ѪՊᣥ⎸Ǆ❦㘼ˈҠ䘋ᶕⲴ㛑⾘਼ṧ㾱൘ᖃཙআࠪ৫ˈ੖ࡉˈᖃ

ཙ㔃ᶏᰦቡՊᴹ߰ཤረǄަ⅑ˈഐѪᖃཙᗵ享ᒣԃˈ儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕н

䘭≲ᰕ޵㍟〟䖳བྷ䟿ཤረǄ

↓ྲㅜ7ㄐᡰ䇢Ⲵˈ㍟〟བྷ䟿ཤረՊӗ⭏䖳བྷⲴᐲ൪ࠫߢᡀᵜǄ

䀓ᔰཤረՊ䘋а↕໎࣐ᐲ൪ࠫߢᡀᵜǄ൘ᰕ޵ᤱԃ䱦⇥ˈԧṬ⌒ࣘн

䏣ԕᕕ㺕ᐲ൪ҠআᑖᶕⲴᐲ൪ࠫߢǄ㘼фˈഐѪ儈仁Ӕ᱃㘵н㜭㍟〟

བྷ䟿ཤረˈӔ᱃ᰕⲴԧṬ⌒ࣘᴹ㤳ത䲀ࡦˈ儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕䙊ᑨ࡙⏖⦷

䖳վǄԆԜᗵ享᭟ԈоަԆᣅ䍴㘵઼Ӕ᱃㘵਼ṧⲴᡀᵜˈֻྲˈ֓

䠁ǃᐲ൪ࠫߢᡀᵜԕ৺㇑⨶䍩ǄնᱟˈԆԜᕅ䎧Ⲵᐲ൪⌒ࣘ⴨ሩ䖳

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 362



ሿǄ㓿⍾ࡪ◰о䖳儈ⲴӔ᱃䟿⴨ށ˖ྲֻ˄ޣᦒ䘰〾໎࣐⍱ࣘᙗˈӾ

㓿㓚୶༴ᗇࡠᴤׯᇌⲴ֓䠁˅ˈնᱟһᇎк∋࡙⏖׍ᰗᖸվˈ㧧ᗇ߰

࡙⏖ѻࡽ䘈䴰ᢓ䲔ᢰᵟǃ֓䠁ԕ৺㇑⨶䍩ㅹ䰤᧕㍟〟ᡀᵜǄ

൘㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪⴨ሩ⢋ᐲⲴᰦىˈ儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕Ⲵ⳸࡙㜭࣋བྷ㓖

ᱟ⇿㛑0.001㖾ݳǄሶ䘉њ䍩⭘઼㖾ഭ䇱ⴁՊআࠪ⇿Ⲯз㖾ݳ᭦ਆ

22.40㖾ݳⲴ㇑⨶䍩⴨∄䖳ˈާᴹ੟ਁ᜿ѹǄሩҾ⇿㛑ԧṬѪ70㖾ݳ

Ⲵ㛑⾘㘼䀰ˈ㖾ഭ䇱ⴁՊ㇑⨶䍩བྷᾲ㓖ㅹҾ⇿㛑0.006㖾ݳˈ㲭❦䘉

䘲⭘ҾআࠪⲴᛵߥǄഐѪ儈仁Ӕ᱃㘵⴨ሩҾআࠪ㘼䀰ˈᴤੁٮҾҠ

㛑䇱⇿ޕԕ䘲⭘Ҿᮤњ儈仁Ӕ᱃ˈҠ࠶ᡀєњ䜘࠶⭘ਟሶ䘉њ䍩ˈޕ

ⴁՊ㇑⨶䍩⭘བྷ㓖ᱟ0.003㖾ݳˈ䘉њ䍩⭘བྷᾲᱟ㖾ഭ㛑⾘儈仁Ӕ᱃

࡙⏖⦷Ⲵ3ؽǄ

䴰㾱⨶䀓Ⲵᱟˈ⇿ཙӔ᱃1ӯ㛑Ⲵ儈仁Ӕ᱃䟿䎵䗷㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪

ᇩ䟿Ⲵ1%Ǆ᤹➗⇿ཙ⇿㛑0.001㖾ݳⲴ⳸࡙䇑㇇ˈ⇿ཙ㧧࡙བྷᾲᱟ10

з㖾ݳˈ⇿ᒤབྷ㓖㍟䇑2600з㖾ݳǄ儈仁Ӕ᱃Ⲵᇩ䟿བྷᾲᱟᮤњᐲ൪

ᇩ䟿Ⲵ50%Ǆྲ᷌ሶ䘉њᮠ҈ԕ50%ˈਟԕᗇࡠˈ൘ц⭼кᴰབྷⲴ㛑

⾘Ӕ᱃ᐲ൪ˈ儈仁Ӕ᱃ᮤњаᒤⲴᮤփӔ᱃࡙⏖ᱟ13ӯ㖾ݳǄ䘉ᱟᶱ

ަ儈Ⲵ࡙⏖ˈնᱟ䘉Ӌᇎ䱵кӵӵᱟ࠶㊫䍖ѝⲴ᭦⳺䜘࠶Ǆ

ⵏᇎᛵߥᱟˈѪҶ㧧ᗇ䘉Ӌ᭦ޕˈ⇿њޜਨ⇿ᒤҏ䴰㾱㣡䍩ᮠⲮ

зⲴ䍩⭘ˈ㘼фᴹབྷ䟿Ⲵޜਨԕཡ䍕㘼੺㓸ǄഐѪᴹᖸཊޜਨѻ䰤ᆈ

൘⵰ㄎҹޣ㌫ˈ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪5%Ⲵᡀ࣏⦷᡽ਟ㜭⇿ᒤ㧧ᗇ6500з㖾

ᱟ൘㘳㲁㾱≲৲оㄎҹⲴᢰᵟ৺Ӫ࣋䍴Ⓚᡀᵜѻޕ䘉Ӌ᭦ˈޕⲴ᭦ݳ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 363



ǄޕⲴ᭦ࡽ

ᇒ㿲ൠⴻᖵ䘉Ԧһᛵˈ㤩᷌ޜਨᣕ䚃〠ˈᡚ→2012ࡠᒤ6ᴸ30

ᰕˈᆳԜ㧧ᗇ䎵䗷350ӯ㖾ݳⲴ᭦ޕǄᴹӪᇓ〠ˈ൘ᖃᰦц⭼кᴰབྷ

Ⲵ䍴ᵜᐲ൪ˈ㤩᷌䘋㹼ҶнޜᒣⲴ∄䖳Ǆնᱟ⭊㠣㿴⁑нᱟᖸབྷⲴ൘

㓯㓿㓚୶⭥ᆀӔ᱃䠁㶽ޜਨ˄E*Trade Financial Corporation˅ˈᣕ䚃

〠ᡚ→2012ࡠᒤ6ᴸ30ᰕˈ䗷৫12њᴸⲴབྷᾲ᭦ޕᱟ20ӯ㖾ݳǄӾᖃ

ᰦӔ᱃䟿༴ҾཊᒤᶕⲴվ⛩ս㖞ˈ৺ޜਨѫ㾱ᇒᡧᱟ䴦୞୶Ⲵ䀂ᓖᶕ

ⴻˈ䘉њᡀ㔙ᱟ䶎ᑨԔӪ䴷᛺ⲴǄ൘ᖃᰦ㕪ቁབྷޜਨⲴᰦԓˈ⭥ᆀӔ

᱃䠁㶽ޜਨⲴᐲ٬Ѫ26.5ӯ㖾ݳǄ

ሩҾ儈仁Ӕ᱃ˈᱮ❦ᴹ“ⵏ↓Ⲵ࡙⏖”ӗ⭏Ǆ❦㘼ˈ㓥㿲ޘተˈо

ަԆ㊫රⲴޜਨ᭦ޕ⴨∄ˈ儈仁Ӕ᱃᭦ޕᱟᶱሿⲴǄᴹњᴹ䏓Ⲵ䰞

仈ˈᡁ⋑ᴹ⢩࡛ྭⲴㆄṸǄ䘉њ䰞仈ቡᱟѪӰѸᴹ䛓Ѹཊ䍴䠁઼䛓Ѹ

ཊ㚚᰾ⲴӪ㚊❖Ҿ䘉⿽Ӕ᱃ˈԆԜㄎ⴨ҹཪ䘉ԭሿԭ仍ᐲ൪Ǆնᱟᡁ

Ԝ㜭ᤷࠪ䇨ཊሿޜਨ↓൘㓿শਟԕ㧧ᗇᐘ仍࡙⏖Ⲵࡍ࿻䱦⇥ˈ⴨ᓄൠ

Պ੨᭦ᖸཊᯠⲴ৲о㘵ǄᯠⲴ৲о㘵࣐䙏ㄎҹˈ㔗㘼Պ䱽վ࡙⏖⦷Ǆ

ᴰ㓸ˈ࡙⏖ᴹਟ㜭ਈѪ䍏٬ǄаӋ䇱ᦞ㺘᰾൘㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪ˈ儈仁Ӕ

᱃⺞ᇎᱟ䘉ṧⲴǄᴮ㓿ᐼᵋ৫䎊ਆ㻛ჂփཨབྷⲴ࡙⏖Ⲵ䇨ཊ儈仁Ӕ᱃

୶ᐢ㓿᜿䇶ࡠԆԜⲴޜਨ⭡Ҿᗞ㮴Ⲵ᭦ޕ㘼ᰐ⌅⭏ᆈл৫Ǆ㔃ਸ儈仁

Ӕ᱃Ⲵᇊѹˈԕ৺䘉⿽Ӕ᱃㓿⍾кⲴ㛼Ჟ⸕䇶ˈᡁԜሶ㔗㔝䀓䟺儈仁

Ӕ᱃Ⲵ䇨ཊ⢩ᖱǄ൘ㅜ14ㄐˈᡁԜሶ䀓䟺儈䙏Ӕ᱃ˈ䘉ᱟ儈仁Ӕ᱃Ⲵ

ᐕާवˈҏᱟަԆӔ᱃㊫රⲴᖸབྷа䜘࠶Ǆ൘ㅜ15ㄐˈᡁԜሶᾲ䘠儈

仁Ӕ᱃ㆆ⮕ˈ䀓䟺ᆳԜоㅜ14ㄐᡰӻ㓽ⲴᾲᘥⲴޣ㚄ޣ㌫Ǆㅜ16ㄐሶ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 364



䱸䘠ሩ儈仁Ӕ᱃Ⲵ਴⿽ҹ䇪ˈ䈅മሶһᇎӾՐ䈤ѝ࠶⿫ࠪᶕǄ

[1] ൘ᵜҖⲴㅜഋ䜘࠶ˈᾲᘥᙗⲴǃṩᦞ㓿傼㕆߉Ⲵ䟽㾱䍑⥞ᱟ⭡

Manoj NarangᡰࠪڊⲴǄնᱟˈᮤњⲴ߉֌ᱟ⭡䟼Ӱ·㓣ޠᆼᡀⲴˈ

䘉䟼ᡰवਜ਼Ⲵ㿲⛩ӵԓ㺘ԆᵜӪǄ

[2] David Glovin and Christine Harperˈ“Goldman TradingϋCode

Investment Put at Risk By Theftˈ”Blooomberg.comˈJuly 6ˈ2009.

[3] Aite Group estimateˈSeptember 2012.Figures for 2012 are estimates.

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 365



ㅜ14ㄐǂ儈䙏Ӕ᱃

㮴ߠк━ߠⲴᆹޘᙗਆߣҾ䙏ᓖⲴབྷሿǄ

——⡡唈⭏

൘␡ޕ⹄ウ儈仁Ӕ᱃ѻࡽˈ俆ݸ䴰㾱▴␵аӋ䟽㾱Ⲵ䈍仈Ǆަѝ

ᴰ䟽㾱Ⲵᱟ㾱ᔴ␵儈䙏Ӕ᱃઼儈仁Ӕ᱃ѻ䰤Ⲵ४࡛Ǆ䘉єњᾲᘥ㓿ᑨ

㻛ࠪ⡸୶ǃ㇑⨶ቲˈ⭊㠣㻛аӋ㋮᰾Ⲵᣅ䍴㘵␧Ѫа䈸Ǆ䘉ᱟਟԕ⨶

䀓ⲴˈഐѪ儈䙏Ӕ᱃ᱟᗵ䴰૱઼བྷ࣯ᡰ䎻ˈ㠚❦Պᕅ䎧儈仁Ӕ᱃Ǆ儈

䙏Ӕ᱃઼儈仁Ӕ᱃ਚ㜭㇇ᱟݴ࿩ˈնн㜭ㅹ਼Ǆ

儈䙏Ӕ᱃ҏ㻛〠Ѫվᔦ䘏Ӕ᱃ˈᤷⲴᱟሩҾн਼㊫රⲴӔ᱃㘵ˈ

㾱≲ԕᴰվᔦ䘏䘋ޕᐲ൪ˈ㜭ཏԕᴰվᔦ䘏ᢗ㹼ߣᇊǄᵜㄐѝˈᡁԜ

ሶ䱸䘠䙏ᓖѪӰѸሩҾ䇨ཊӔ᱃㘵˄н䲀Ҿ儈仁Ӕ᱃㘵˅㘼䀰䶎ᑨ䟽

㾱ˈ䇘䇪ᔦ䘏ⲴṩᵜᱟӰѸˈԕ৺ྲօ༴⨶䘉Ӌᔦ䘏Ǆ

㓥㿲ᮤњ䍴ᵜᐲ൪Ⲵশਢˈ䙏ᓖᐢ㓿ᡀѪ࠶⿫ᕪᕡㄎҹ㘵Ⲵањ

䟽㾱ᤷḷǄ㛑⾘Ӕ᱃୶઼䇱ޜࡨਨ൘㓭㓖ሶ㠚ᐡⲴ࣎ޜൠ൰ᔪ൘Ӕ᱃

ᡰ䱴䘁ˈᵏ䍗Ӕ᱃ޜਨ൘㣍࣐କሶ࣎ޜൠᔪ൘Ӕ᱃ᡰ䱴䘁ˈ㠚ᴹн䀰

㘼௫Ⲵ৏ഐǄࠐѾਟԕ൘ц⭼кԫօа⿽Ӕ᱃૱⿽ᡆԫօ䍴ᵜᐲ൪ѝ

ᗳਁ⧠䘉њ⧠䊑Ǆ⢙⨶кⲴ䘁䐍⿫Ѫᘛ䙏ᓖᨀ׋ਟ㜭ˈ䘉ṧᐲ൪ѝᗳ

ѻ䰤Ӕ⍱䙏ᓖ࣐ᘛǄ1815ᒤˈՖᮖⲴ㖇ᯟḤቄᗧᇦ᯿䬦㹼࡙⭘ؑ呭ਁ

⧠᤯⹤ԁ䗃ᦹҶ━䫱঒ᡈᖩǄԆԜ࡙⭘䘉њؑ᚟ڊオ⌅ഭ٪ࡨˈӾ㘼

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 366



㧧ᗇᐘ仍࡙⏖Ǆ1845ᒤˈц⭼亦㓗ᯠ䰫৺ᮠᦞᨀ׋୶ѻа䐟䘿Ⲵࡋ࿻

Ӫ൘Ֆᮖ䙊䗷ᔪ・ؑ呭㖁㔌ᔰ࿻ަһъˈ5ᒤⲴᰦ䰤ˈަᴽ࣑ᡀѪᨀ

ᐤ哾㛑⾘Ӕ᱃ᡰؑ᚟ᔦ䘏ᴰቁⲴᴽ࣑୶[1]Ǆޣᴹ׋

[1] Christopher Steinerˈ“Wall Street’s Speed Warˈ”ForbesˈSeptember

27ˈ2010.

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 367



䙏ᓖⲴ䟽㾱ᙗ

⧠Ӻ⭥ᆀᐲ൪ˈᴹࣙҾ⨶䀓䙏ᓖ䟽㾱ᙗⲴᴰྭᯩ⌅ቡᱟ⨶䀓н਼

㊫ර䇒অ䙏ᓖྲօǄ∅ㄏˈᰐ䇪ଚ⿽䱯ቄ⌅㊫රǃ仾䲙㊫රԕ৺ᣅ䍴

㓴ਸᶴᔪ⁑ර㊫රˈ䇒অ᡽㜭փ⧠ㆆ⮕Ⲵᆼᡀ䗷〻Ǆ㲭❦ᴹ䇨ཊ⿽㊫

Ⲵ䇒অˈቔަ㘳㲁ࡠц⭼к਴⿽Ӕ᱃ᡰᰦˈնᱟ䇒অ䙊ᑨ㻛࠶Ѫ㻛ࣘ

㊫ර઼〟ᶱ㊫රǄ㘼фˈаӋ䇒অ˄㻛ࣘ䇒অ˅аᰖ㻛ᨱ㖞ˈਟ㜭㻛

ਆ⎸ǄᡁԜሶ᧿䘠㜭ཏᦅ᥹ц⭼кབྷ䜘࠶䇒অ㊫රⲴ3⿽ᛵߥ˖᭮㖞

〟ᶱ䇒অˈ᭮㖞ᴹ䘋ਆරⲴ䇒অˈਆ⎸㻛ࣘ䇒অǄ

俆ݸˈ㔉ࠪࠐњᇊѹ˖㻛ࣘ䇒অ˄passive orders˅ᱟн㜭・ণᡀ

ӔⲴ䲀ࡦ䇒অǄֻྲˈሩҾ㛑⾘XYZⲴᴰվᣕԧᱟ100㛑100.01㖾

ˈᡆ㘵ԕᴤվⲴԧṬ䍝Ҡ100㛑ݳⲴ䲀ԧ䇒অᱟ100㖾׋Ӕ᱃㘵ᨀˈݳ

䘉ቡᱟ㻛ࣘ䇒অˈഐѪ䇒অн㜭・ণᡀӔǄ൘བྷཊᮠᐲ൪ˈ㻛ࣘ䇒অ

〟㚊ᡀӔ᱃ᡰⲴ“䲀ԧ䇒অ㉯”ˈᱮ⽪ҶӔ᱃ᡰḀа⢩ᇊᰦ䰤㔉ᇊⲴ㛑

⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴᡰᴹ㻛ࣘ䇒অǄањ䇒অ㉯Ⲵֻ䇱ⴻк৫ᴹ⛩ۿ㺘

14-1ⲴᧂࡇǄ

ሩҾٷ䇮Ⲵᐲ൪ˈ䲀ԧ䇒অ㉯Պᱮ⽪ԧṬ/ᰦ䰤ՈݸᵳǄ䘉᜿ણ

⵰ᴰ儈ⲴՈݸᵳᱟ൘ᴰਸ䘲ⲴԧṬлঅˈᴰਸ䘲ⲴԧṬᤷⲴᱟҠঅⲴ

ᴰ儈ԧṬ઼আঅⲴᴰվԧṬǄྲ᷌єњ䇒অᴹ⴨਼ⲴԧṬˈ䛓ѸᆳԜ

ᵏ䍗˅ᴹԧݳ⅗ˈྲֻ˄㜌኎ᙗǄަԆᐲ൪ߣ䗮ᐲ൪Ⲵᰦ䰤ቡާᴹࡠ

Ṭ/㿴⁑Ոݸᧂᒿˈ਼аԧṬ≤ᒣⲴབྷ䇒অ⴨ሩҾሿ䇒অ㘼䀰ˈᴤާ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 368



ᴹՈݸᵳ˄ᴰՈԧṬ䇒অᴰݸ䘋㹼Ӕ᱃˅Ǆ

䘋ਆරⲴ䇒অ˄aggressive orders˅ᱟањਟԕ・ণᢗ㹼Ⲵ䇒অˈ

ަᴹє⿽ѫ㾱ᖒᔿǄᐲ൪䇒অᙫᱟ䘋ਆරⲴˈഐѪᆳԜн㘳㲁ԧṬˈ

䍝Ҡ˄ᡆ㘵আࠪ˅аᇊᮠ䟿ⲴᤷԔǄ䘉ṧˈྲ᷌䲀ԧ䇒অ㉯ⴻк৫ۿ

㺘14-1ˈањ䍝Ҡ3000㛑Ⲵ䇒অ䘋ޕᐲ൪ˈሶՊ࠶⿫ᡀєњ䜘࠶Ǆ俆

ⲴԧݳⲴԧṬ䍝Ҡ2000㛑˄আ1˅ˈ❦ਾԕ100.02㖾ݳԕ100.01㖾ˈݸ

Ṭ䍝Ҡ1000㛑˄আ2˅Ǆ൘䘉њӔ᱃ѻਾˈٷ䇮⋑ᴹަԆⲴӔ᱃㘵䘋

䇒অ㉯ሶྲ㺘14-2ᡰ⽪Ǆˈޕ

㺘14-1ǂ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

㺘14-2ǂ൘ањབྷⲴᐲ൪Ҡঅᢗ㹼ਾⲴ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ

㉯⁑ර

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 369



䘋ਆරⲴ䇒অⲴਖа⿽㊫රᱟԕᴰվԧṬআঅᡀӔⲴ䲀ԧ䇒অ

˄Ҡᇦ䇒অ˅Ǆ൘㺘14-2ѝˈԕ100㖾ݳআࠪ1000㛑Ⲵ䲀ԧ䇒অሶ俆

ⲴԧṬ䍝ҠݳⲴԧṬ䍝Ҡ55㛑ˈ❦ਾҠ2ԕ100㖾ݳՊ㻛Ҡ1ԕ100㖾ݸ

945㛑Ǆٷ䇮⋑ᴹަԆӔ᱃㘵䘋ޕˈ䇒অ㉯ሶྲ㺘14-3ᡰ⽪Ǆ

㺘14-3ǂ䲀ԧআࠪ䇒অ˄ԕᴰ儈Ҡޕԧ˅ᢗ㹼ਾⲴ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ᭦

ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

൘䘉њֻᆀѝˈ55㛑俆ݸᡀӔˈ❦ਾҠ2Ⲵ945㛑ԕ100㖾ݳⲴԧ

ṬᡀӔˈ⮉л㿴⁑Ѫ55㛑ˈҠԧѪ100㖾ݳⲴᴰᯠᴰ儈ҠԧǄ䘉⿽আ

ࠪ䲀ԧ䇒অᱟ䘋ਆරˈഐѪᆳਟԕ㻛・ণᢗ㹼Ǆ

оᇊѹ⴨ޣⲴަԆаӋᵟ䈝ᴹ䘎᧕˄joining˅ᡆ㘵᭩䘋

˄improving˅Ǆ䘎᧕᜿ણ⵰໎࣐ᴰվআԧⲴ㿴⁑ˈ䘉ҏ㻛〠Ѫ䇒অ

㉯Ⲵㅜа≤ᒣˈᡆ㘵㻛〠Ѫ޵䜘ᐲ൪˄inside market˅Ǆ䘎᧕Ⲵֻᆀ

ྲ㺘14-4ˈ䘉њֻᆀѝˈᡁԜԕ100.02㖾ݳⲴԧṬѪআᇦ㿴⁑໎࣐

1000㛑˄আ6˅Ǆ

㺘14-4ǂ䲀ԧআࠪ䇒অ˄оᴰվআࠪԧ⴨ޣ˅ᢗ㹼ਾⲴ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧ

Ṭ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 370



ਟԕⴻࠪˈ䘉њᯠⲴ䇒অഐѪ䘋ޕᐲ൪ᰦ䰤⴨ሩ䶐ਾˈ⴨ሩҾআ

3Ⲵ600㛑㘼䀰ˈާᴹ䖳վⲴՈݸᵳǄᖸ᰾ᱮൠˈањ䇒অ䘋ޕᙫᱟ䚥

ᗚ䖳վⲴᰦ䰤ՈݸᵳǄ䘎᧕䇒অഐѪн㜭㻛・ণᢗ㹼ˈ䙊ᑨ䇔Ѫᱟ㻛

ࣘ䇒অǄ

ᴰਾˈ㺘14-5䀓䟺᭩䘋ⲴᇊѹǄ䘉䟼ˈᡁԜⴻ㿱ањᯠⲴ⎸ᶱ䲀

ԧআঅ˄আ7˅ˈ䘉њԧṬ㕙ሿҶҠআԧᐞˈሶ100.02㖾ݳⲴᴰվআ

ԧ䱽վ100.01ࡠ㖾ݳǄഐѪআ7ᱟᡰᴹআঅⲴᴰվԧṬˈᆳާᴹᴰ儈

ⲴՈݸᵳˈণ֯ᆳᱟᴰਾ䘋ޕᐲ൪Ǆ

㺘14-5ǂ࣐ޕվҾᴰվআԧⲴ䲀ԧআࠪ䇒অਾⲴ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕ

ᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

⌘᜿ࡠ䇨ཊ৲о㘵ᇩ᱃␧⏶ᨀ儈⍱ࣘᙗⲴ㻛ࣘ䇒অ઼㧧ᗇ⍱ࣘᙗ

Ⲵ䘋ਆර䇒অǄ䘉ᱟᇩ᱃⨶䀓Ⲵ䭉䈟ˈഐѪ⍱ࣘᙗ㓿ᑨ㻛䇒অ㉯Ⲵᇩ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 371



〟ᡆ㘵㿴⁑ᡰ␧⏶Ǆ❦㘼ˈ↓ྲᡁԜ൘䰚⭥ፙⴈ઼2007ᒤ8ᴸ䟿ॆ␵

㇇ᡰҶ䀓Ⲵˈ໎࣐ᇩ〟ᒦнᙫᱟਟԕ໎࣐⍱ࣘᙗǄһᇎкˈ䘉єњֻ

ᆀѝˈሩҾ䘭⏘ᵰ䏼Ⲵᣅ䍴㘵˄ֻྲˈ2010ᒤ5ᴸ6ᰕˈ࣐ޕSPY㛑⾘

ᵰ䏼㹼ࡇⲴᣅ䍴㘵˅㘼䀰ˈҠআ㿴⁑нᒣ㺑Պሬ㠤䳮ԕ㖞ؑⲴ⍱ࣘᙗ

н䏣䰞仈Ǆਖаᯩ䶒ˈᖃᴹ䇨ཊআᇦᰦˈণ֯Ӿ䇒অ㮴〫䲔䇨ཊҠআ

অݳˈ䘋ਆරⲴҠঅҏਟ㜭ᙕ䙏໎࣐⍱ࣘᙗǄᡁԜⲴ㿲⛩ᱟˈ䘉⿽␧

⏶ᱟ⭡Ҿ⍱ࣘᙗⲴ䭉䈟ᇊѹᕅ䎧Ⲵˈ䘉ᵜ䓛ᇩ᱃⨶䀓Ǆᖸཊᆖᵟᵏ࠺

ሩҾ⍱ࣘᙗᴹ⵰на㠤Ⲵᇊѹˈഐ↔䘉њᾲᘥਟԕԕཊ⿽ᯩᔿ䘋㹼ᇊ

ѹǄ

⍱ࣘᙗ൘ԫօᰦى䜭ਟԕᇊѹѪ・ণԕݱޜԧṬ䘋㹼অݳӔ᱃Ⲵ

ਟ㹼ᙗǄ䘉ᱟањᴹ⭘ⲴᇊѹˈഐѪᆳ㘳㲁ࡠᡰᴹ䟽㾱Ⲵ㔤ᓖˈवᤜ

ণᰦᙗǃ㿴⁑઼ݱޜԧṬˈ⋑ᴹ㻛ᴹޣᇩ〟ᡆ㘵⭡ᯩੁѫሬⲴ䇒অ㮴

ᡰഠᢠǄ䘉֯ᗇᡁԜ㜭ཏ⨶䀓ˈ㧧ᗇᐘབྷཤረⲴᢗ㹼ㆆ⮕ᱟ㻛ࣘൠ߿

ሿᐲ൪⍱ࣘᙗǄਖаᯩ䶒ˈ䘋ਆරⲴ䇒অˈ਽ѹкᱟ߿ቁ䇒অ㮴ѝⲴ

অݳᮠ䟿ˈྲ᷌ᆳ㜭ཏሶԧṬ᧘ੁᴤਸ⨶Ⲵ≤ᒣˈ䘉ᰦىਟԕ໎࣐⍱

ࣘᙗǄ

ሩԧṬⲴޜᒣᙗ䴰㾱ᴹњㆰ⸝Ⲵ䀓䟺Ǆ䘉䟼ˈԧṬⲴޜᒣᙗᤷⲴ

ᱟˈķ㜭ཏᒯ⌋৽᱐䠁㶽ᐕާѝ▌㯿Ⲵ㓿⍾᳤䵢Ⲵสᵜ䶒˗ĸሩоަ

⴨լⲴ䠁㶽ᐕާާᴹ᭿ᝏᙗǄֻྲˈḀޜਨ⳸࡙㜭࣋䖳ᕪˈᡀ䮯ᙗ䖳

ྭˈ⇿㛑བྷ㓖100㖾ݳǄྲ᷌ަԆᛵ؍ߥᤱнਈˈ㘼⇿㛑߿ቁ2㖾ݳˈ

ࠪ⧠䘉⿽ԧṬⲴޜᒣᙗᱟᶱަнਟ㜭ⲴǄ൘䘉њֻᆀѝˈ⋑ᴹ৏ഐⲴ

㛑ԧл䏼ˈᡁԜਚ㜭䇔Ѫᱟޜਨ㛑⾘㕪ѿ⍱ࣘᙗǄ㠣ҾㅜҼњᯩ䶒ˈ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 372



ਨԕ⴨լⲴᯩᔿ䘀㹼ˈ䛓ޜԆަˈ࠶ਨᱟḀᤷᮠ㓴ᡀⲴањ䜘ޜ᷌ྲ

Ѹ䘉њԧṬቡᱟᖸᇒ㿲ⲴǄ˄൘ㅜ15ㄐˈᖃ᧿䘠儈仁Ӕ᱃࡙྇ㆆ⮕ᰦ

˅䈖㓶䀓䟺䘉њᾲᘥǄ޽

สҾ䘉њ㛼Ჟˈ⧠൘ᡁԜ㜭ཏ䀓䟺൘㻛ࣘҠঅǃ㻛ࣘআঅԕ৺ਆ

⎸㻛ࣘ䇒অѝ䙏ᓖⲴ䟽㾱ᙗǄᴹањᙫⲴભ仈٬ᗇᨀ৺ˈቡᱟ䘶ੁ䘹

ᤙ˄adverse selection˅ˈ䘉њᾲᘥ൘䠁㶽䟼䶒ᴹ⵰ᒯ⌋Ⲵᓄ⭘Ǆᜣ䊑

ᡁԜ㔉ањੜк৫ᖸྭⲴ䀂㢢ࠪࡇ዇սࡇ㺘Ǆ㘼⴨ሩҾᐲ൪кަԆ㊫

լᐕ֌ᵪՊˈᡁԜᨀ׋Ⲵ㺕گ䶎ᑨվǄᖸਟ㜭ᡁԜ᧕᭦ࡠㆰশѫ㾱ᶕ

㠚վҾᒣ൷≤ᒣⲴ≲㙼㘵Ǆ䘉ᱟഐѪ㠚ሺᗳ䖳ᕪⲴ≲㙼㘵ᖸቁ⭣䈧ᣕ

䞜䗷վⲴᐕ֌ǄՈ⿰Ⲵ≲㙼㘵ˈ⭊㠣䎵䗷аॺⲴ≲㙼㘵ˈሶՊ⭣䈧ަ

Ԇᐕ֌Ǆণ֯н⭫ࠪ⭣䈧㘵൘ྭǃѝǃᐞ≤ᒣкⲴ䲿ᵪ࠶ᐳമˈҏ⸕

䚃ᡁԜⲴى䘹ӪੁٿҾ∄䖳ᐞⲴ≤ᒣǄ

↓ഐྲ↔ˈ൘䘶ੁ䘹ᤙӔ᱃ѝˈᆈ൘⵰о䙏ᓖቔަ⴨ޣⲴањ䟽

㾱䰞仈Ǆ

᭮㖞㻛ࣘ䇒অѝ䙏ᓖⲴᗵ㾱ᙗ

ԫօᰦىˈԫօӪ൘᭮㖞㻛ࣘ䇒অᰦ䜭ᆈ൘⵰䘶ੁ䘹ᤙⲴ仾䲙Ǆ

㘳㲁ᖃ᭮֐㖞㻛ࣘ䇒অᰦˈⵏ↓Պਁ⭏ӰѸ˖֐Պ㺘᰾֐ᴹҠⲴ᜿

ᝯˈֻྲˈᜣԕ100㖾ݳⲴԧṬ䍝Ҡаᇊ㿴⁑ⲴXYZǄഐѪ䘉њࠪԧ

ࠪ⧠൘䇒অ㉯ѝˈањ亴ᵏⲴআᇦՊҶ䀓ࡠ䘉њؑ᚟ˈնᱟ֐ᒦн⸕

䚃আᇦਟ㜭ᤕᴹⲴؑ᚟Ǆ䘉њআᇦⲴؑ᚟ਟ㜭Պ֯ᗇ֐ਾᛄ㠚ᐡⲴߣ

ᇊǄᖃ❦ˈ㻛ࣘ䇒অ㔉Ӕ᱃㘵ᨀ׋䎊ਆҠআԧᐞⲴᵪՊǄ㘼фˈаӋ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 373



Ӕ᱃ᡰѪᡀӔⲴ㻛ࣘ䇒অਁ᭮എᢓˈṩᦞԆԜⲴഎᢓˈ㻛ࣘ䇒অⲴᕐ

䍤㜭䎊ਆ仍ཆⲴ࡙⏖ǄṩᦞTradeworxⲴ޵䜘⹄ウˈՠ䇑2010ᒤޘ

ᒤˈާᴹ⍱ࣘᙗⲴ㛑⾘˄⇿ཙӔ᱃仍䎵䗷5000з㖾ݳ˅Ⲵ㻛ࣘ䇒অⲴ

ᒣ൷࡙⏖བྷ㓖ᱟ⇿㛑―0.2㖾࠶Ǆ䘉ᱟٷᇊӔ᱃㘵㜭ཏ൘䘋ޕᐲ൪а

ᰐᡀᵜൠ䘰ࠪӔ᱃˄ԕᐲ൪ѝ䰤ԧ䇑㇇ˈ䘉њԧṬᱟᴰ儈Ҡᇦ޵䫏࠶

઼ᴰվআԧⲴㆰঅᒣ൷٬ˈ⋑ᴹ㘳㲁ҠআⲴ㿴⁑བྷሿ˅Ǆᦒਕ䈍䈤ˈ

㕪ѿ⍱ࣘᙗഎᢓⲴӔ᱃ᱟ䎄䫡ⲴǄ

䙏ᓖⲴᗵ㾱ᙗփ⧠൘ଚ䟼઒˛ӾXYZ㛑⾘㲊ᶴⲴ䇒অ㉯ⴻ䎧ˈྲ

㺘14-6ᡰ⽪Ǆ

㺘14-6ǂ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

ᜣ䊑᭮֐㖞ањ䇒অˈԕ100㖾ݳⲴԧṬ䍝ҠXYZ㛑⾘1000㛑

˄Ҡ4˅Ǆ䘋а↕ˈᜣ䊑ᴹབྷ䟿਼ㅹԧṬⲴҠঅ˄Ҡ5˅ˈྲ㺘14-7ᡰ

⽪Ǆ

㺘14-7ǂ࣐ޕҠԧⲴ㲊ᶴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 374



ྲ᷌ањআࠪ1000㛑Ⲵ䘋ਆර䇒অ䘋ޕᐲ൪ˈ֐Ⲵ䇒অሶӔ᱃ᡀ

ⲴXYZ㛑⾘1000㛑Ǆ❦㘼ˈᴰ儈ҠԧӽݳሶᤕᴹԧṬѪ100㖾֐ˈ࣏

❦㔤ᤱ൘100㖾ݳˈഐѪ䘈ᴹަԆ䇒অ㾱≲ԕ100㖾ݳⲴԧṬᡀӔǄ䘉

䟼ˈ֐ᜣԕվᡀᵜҠޕ㛑⾘Ⲵᾲ⦷ᱟ∄䖳վⲴˈቔަᱟ൘䘁ᵏǄ㺘

14-8䀓䟺Ҷ䘉а⛩Ǆ

㺘14-8ǂҠ4ᡀӔਾⲴ㲊ᶴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

⧠൘ٷ䇮֐ᜣ䍝Ҡ1000㛑XYZ㛑⾘ˈфᧂ൘100㖾ݳԧṬ䱏ࡇⲴ

ᴰਾ䶒ˈᴹᡀॳкзⲴҠঅᧂ൘ࡽ֐䶒Ǆআঅ䙀↕䘋ޕᐲ൪ˈᒦᴰ

㓸ˈ֐Ⲵ䇒অҏӔ᱃ᆼ∅Ǆ䘉ᰦˈᴰ儈ҠԧѪ99.99㖾ݳ˄Ҡ1˅ˈᖸ

ਟ㜭ˈᴰվআԧѪ100㖾ݳ˄আ6˅Ǆᡰԕˈᴰ儈ҠԧՊⷜᰦл䱽ˈ㘼

ᣕԧՊᡀѪᴰ儈আԧˈྲ㺘14-9ᡰ⽪ǄޕҠ֐

㺘14-9ǂ100㖾ݳⲴҠঅᡀӔԕਾⲴ㲊ᶴ㛑⾘ԧṬ᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 375



ර

Tradeworxԕᇎ䐥㓿傼⹄ウ䗷䱏ࡇᐳ㖞Ⲵᖡ૽ǄԆԜਁ⧠ˈሩҾ

㔉ᇊⲴԧṬˈ䱏ࡇᴰࡽ⴨ሩҾ䱏ࡇᴰਾ䶒Ⲵ⳸࡙བྷ㓖⇿㛑⴨ᐞ1.7㖾

䘉њᮠᆇˈ࠶ᡰᴹ㻛ࣘ䇒অᒣ൷⇿㛑བྷᾲ⇿㛑ҿᦏ0.2㖾ࡠǄ㘳㲁࠶

ᱟԔӪ᛺䇦ⲴǄ

䘉ṧˈ൘᭮㖞㻛ࣘ䇒অᰦˈሩҾӔ᱃Ⲵ⸝ᵏ⳸࡙㜭࣋ˈ䙏ᓖቡᱮ

ᗇ䶎ᑨ䟽㾱ǄаӋӪ䇔ѪˈሩҾ㻛ࣘ䇒অˈ䮯ᵏᣅ䍴㘵˄ᤱᴹཤረ䎵

䗷1ᒤᒦᐼᵋ⇿㛑䇒অ䜭㧧ᗇ⳸࡙˅нᓄ䈕ޣᗳ⇿㛑а࠶ᡆє࠶Ⲵᦏ

ཡǄ䘉а䇔䇶ᱮ❦䗷ҾㆰঅॆҶǄྲ᷌ާᴹཊᒤᣅ䍴ᒤ䲀Ⲵޫ㘱ส䠁

н亮৺Ӕ᱃ᡀᵜˈቔަᱟӔ᱃䟿䘈∄䖳བྷⲴᰦىˈޫ㘱ส䠁Պ⣟䭉

䈟Ǆਖаᯩ䶒ˈሩҾ㔉ᇊⲴᐲ൪ˈ䗮ࡠ亦㓗䙏ᓖሶ㾱⎸㙇ᐘབྷⲴᡀ

ᵜˈ䘉ᒦ⋑ᴹ㓣ޕ䇑㇇Ǆ൘Ӕ᱃ѝˈ㻛ࣘ䇒অⲴ䙏ᓖਟԕⴻᡀл䶒ᤷ

ḷⲴ࠭ᮠ˖

˄1˅䘶ੁ䘹ᤙᤷḷ˗

˄2˅Ӕ᱃䟿˗

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 376



˄3˅ᔪ・઼㔤ᣔ亦㓗䙏ᓖⲴᡀᵜǄ

ᱮ❦ˈᣅ䍴㘵䎺ቁˈᣅ䍴ᰦ䰤䎺䮯ˈሩ儈䙏㾱≲䎺վǄ❦㘼ˈሩ

Ҿ䇨ཊㆆ⮕˄वᤜ䟿ॆ䱯ቄ⌅ㆆ⮕˅઼аӋᡀ⟏Ⲵ㿴⁑䖳བྷⲴ䮯ᵏส

䠁ˈ䏣ཏབྷⲴӔ᱃䟿᡽㜭؍䇱㠣ቁᴹаӋᣅ䍴ԕ䖳ᘛⲴ䙏ᓖᡀӔǄ䘉

ਟԕ䀓䟺2007ᒤԕᶕᵪᶴъ࣑ޤ䎧Ⲵ৏ഐǄ

᭮㖞䘋ਆරⲴ䇒অѝ䙏ᓖⲴᗵ㾱ᙗ

᭮㖞䘋ਆරⲴ䇒অⲴӔ᱃㘵ᴤᝯ᜿᭟ԈҠআԧᐞˈഐѪԆԜ⺞ᇊ

Ӕ᱃㜭ཏᡀ࣏Ǆ↓ྲࡽ䶒ᡰ⽪ˈᴹє⿽㊫රⲴ䘋ਆර䇒অǄа⿽ᱟ䘋

ਆර䲀ԧ䇒অˈо䲀ԧ䇒অ㉯ѝᐢᆈ൘Ⲵ䇒অᡀӔǄਖа⿽ᱟᐲ൪䇒

অǄ䙏ᓖሩҾє⿽䇒অⲴᗵ㾱ᙗᴹӋн਼ˈਾ䶒ሶ䈖㓶䘋㹼䀓᷀Ǆ

ሩҾ䘋ਆර䲀ԧ䇒অˈ䙏ᓖᱟ䟽㾱ⲴˈഐѪ֐㾱൘ᤷᇊԧṬ䘋㹼

Ӕ᱃ˈ㘼࡛ӪⲴࠪԧਟ㜭ࠫ䍕䘉њԧṬǄ਼⨶ˈ䘉њԧṬՊ൘Ӕ᱃ᆼ

ᡀѻࡽ⎸ཡǄ䟽ᯠ䘄എࡠ㺘14-6ˈᜣ䊑єњӔ᱃㘵ѝ⇿ањ䜭ᜣԕ

100.01㖾ݳⲴԧṬҠ2000ޕ㛑ˈᒦ᭮ޕ䲀ԧ䇒অǄㅜ1њ䘋ޕᐲ൪Ⲵ

䇒অо؍⮉൘ᐲ൪ѝ100.01㖾ݳԧṬⲴ2000㛑আঅᡀӔǄㅜ2њ䘋ޕ

ᐲ൪Ⲵ䇒অሶн㜭・ণᡀӔˈնሶᡀѪᯠⲴᴰ儈Ҡঅ˄Ҡ4˅ˈྲ㺘

14-10ᡰ⽪Ǆ

㺘14-10ǂ࣐ޕєњ100.01㖾2000ݳ㛑Ⲵ䲀ԧҠঅਾⲴ㲊ᶴⲴ㛑⾘ԧṬ

᭦ᣕᵪⲴ䇒অ㉯⁑ර

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 377



ᯠⲴᴰՈҠԧᱟㅜ2њ䇒অǄㅜ1њ䇒অᐢ㓿ԕ100.01㖾ݳⲴԧṬ

ᡀӔ2000㛑Ǆྲ᷌ᴰ儈Ҡԧ㔗㔝кॷˈㅜ2њ䘋ޕᐲ൪ⲴӔ᱃㘵ሶՊ

㔗㔝㩭ਾҾަԆ৲о㘵ˈਟ㜭Պࠪ⧠лࡇᛵᖒѻа˖ķԕ100.01㖾ݳ

ԧṬᡀӔˈնᱟՊࠪ⧠䘶ੁ䘹ᤙٿᐞ˗ĸྲ᷌ԕањᴤ儈ⲴԧṬԓᴯ

䘉њԧṬˈሶԕᴤ儈ⲴԧṬᡀӔ˗Ĺн㜭ᡀӔǄᰐ䇪ଚ⿽ᛵᖒˈ⴨ሩ

Ҿㅜ1њ䘋ޕᐲ൪Ⲵ䇒অ㘼䀰ˈ䜭ᱟнྭⲴ㔃᷌Ǆ

ㅜ2њֻᆀᱟањᐲ൪䇒অǄ䘉䟼ˈᡁԜ⋑ᴹᗵ㾱ޣᗳᱟ੖ᡀ

ӔˈഐѪᐲ൪䇒অสᵜкᙫᱟ㜭ᡀӔǄᡁԜሩᐲ൪䇒অᡀӔⲴԧṬᴹ

ᖸሿⲴ᧗ࡦᵳǄ䖳ធՐ䙂㔉ᐲ൪Ⲵ䇒অՊਇࡠ䘶ੁ䘹ᤙⲴഠᢠǄྲ᷌

ᡁԜⲴҠঅ䘋ޕᐲ൪Ⲵ䙏ᓖ䖳ធˈнᇩ᱃ᴹަԆҠঅ䐏䲿൘ᡁԜⲴਾ

䶒ˈ⴨ሩҾ䖳ᘛⲴ䙏ᓖ䘋ޕᐲ൪ᛵᖒˈᡁԜሶਟ㜭ԕањᴤн࡙Ⲵԧ

Ṭ㔃ᶏӔ᱃Ǆ˄䘉㊫լҾ䲀ԧ䇒অѝⲴ䘶ੁ䘹ᤙǄ˅

㘼фˈᐲ൪䇒অҏ䶎ᑨнᒨൠՊ䙷ࡠ━ԧ䰞仈Ǆᜣ䊑ᡁԜ䍝Ҡ

2000㛑XYZⲴ䇒অˈ䇒অ㉯ྲ㺘14-6ᡰ⽪Ǆ䘉䟼ˈྲ᷌ਖཆањӔ᱃

㘵Ⲵ䇒অ˄ԕ100.01㖾ݳ䍝Ҡ2000㛑Ⲵ䲀ԧ䇒অˈᡆ㘵᤹➗ᐲ൪ԧṬ

䍝Ҡ2000㛑˅䘋ޕ䱏ࡇˈᒦф俆ݸᡀӔˈᡁԜⲴᐲ൪䇒অՊࠪ⧠━

ԧˈሶԕ100.02㖾ݳⲴԧṬᡀӔǄ൘ањ⍱ࣘᙗнᕪⲴᐲ൪ѝˈ䘉ਟ

㜭нՊᑖᶕᮤփ⚮䳮ˈնᱟ൘ањ⍱ࣘᙗ䖳ᕪⲴᐲ൪ѝˈ俆ݸᡀӔⲴ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 378



ԧṬՊᑖᶕ䶎ᑨབྷⲴ━ԧǄ㘼фˈ䎻࣯Ӕ᱃㘵䘋ޕㅜаӔ᱃ս㖞Ⲵ᜿

ᝯ䎺ᕪˈሩҾ━ԧⲴᖡ૽䎺བྷǄ∅ㄏˈᖃ࡙⭘ᐲ൪䇒অᰦˈ亴⍻䎺㋮

⺞ˈ䎺ᴹਟ㜭ᵍ⵰ᡁԜ亴ᵏⲴᯩੁ䘀ࣘˈ䘉᜿ણ⵰ᡁԜⲴӔ᱃⨶ᘥሩ

ҾᖸྭൠᆼᡀӔ᱃䶎ᑨ䟽㾱Ǆ

ਆ⎸㻛ࣘ䇒অѝ䙏ᓖⲴᗵ㾱ᙗ

ਆ⎸ᐢ㓿᭮㖞Ⲵ㻛ࣘ䇒অሩҾᰦ䰤ᔦ䘏ᱟ䶎ᑨ᭿ᝏⲴǄྲ᷌ਁ䘱

ањԕ100㖾ݳⲴԧṬআࠪ2000㛑XYZ㛑⾘Ⲵ䲀ԧ䇒অˈ䘉њ䇒অՊ

վҾᡁԜⲴࠪԧ2㖾ˈݳⲴᴰվআԧᱟ99.98㖾ࡽ䇒অ㉯Ǆᜣ䊑ⴞޕ࣐

∅Ǆᡁਟ㜭ᵏᵋ࡙⭘XYZ㛑⾘Ⲵሿ⌒ࣘˈ֯ᗇ䇒অᴰ㓸㜭ཏᡀӔǄ࠶

ㄏˈᡁⲴ䇒অԧṬབྷ㓖ӵٿ⿫ᴰՈԧṬ2њⲮ࠶⛩Ǆ❦㘼ˈྲ᷌ᐲ൪

䘀ࣘ䙏ᓖ䖳ᘛ˄ੁٮҾ൘ᴰнਸᰦᇌⲴᰦى˅ˈᖸਟ㜭ᡁԜⲴ䇒অՊ

оᡰᴹⲴ儈ᔦ䘏䇒অаṧˈ䙷ࡠ䘶ੁ䘹ᤙ䰞仈Ǆ䘉ṧˈᡁᜣᡁՊቭᘛ

ᨀ儈ᡁⲴ䇒অԧṬˈ൘ᡀ࣏Ӕ᱃ѻࡽˈXYZ㛑⾘ԧṬਟ㜭Պ䘌䘌䎵䗷

100.00㖾ݳⲴࠪԧǄྲ᷌ᡁ㜭ཏᖸᘛਆ⎸ᡁⲴ䇒অˈᒦ⭘ањᴤ儈ԧ

ṬⲴআঅԓᴯˈ൘䘉ㅄӔ᱃ѝˈᡁਟԕ㢲㓖䍴䠁Ǆ਼ṧൠˈྲ᷌ᴹ㊫

լᡆ㘵⴨ޣⲴަԆഐ㍐䳶㔃˄ֻྲˈаӋᴹ࡙Ⲵᆿ㿲㓿⍾⎸᚟˅ˈᖸ

ਟ㜭ᡁআࠪⲴԧṬՊվҾᵜᓄ䈕ਟԕআࠪⲴԧṬǄྲ᷌ᡁ᜿䇶ަࡠԆ

ؑ᚟Պᑖᶕк⏘঻࣋ˈᡆ㘵ᡁ䏣ཏᘛ᫔䬰ᡁ⧠൘Ⲵ䇒অˈ਼ᰦ⭘䖳儈

ⲴԧṬ䇒অ䘋㹼ԓᴯˈᡁሶ㧧ᗇᴤཊ⳸࡙Ǆ

ҏ䇨ሩҾањ2000㛑Ⲵ䇒অˈᐞᔲᒦн᰾ᱮǄնᱟ൘аᒤⲴᰦ䰤

䟼ˈഐѪ䖳ធⲴਆ⎸䇒অ㜭࣋㘼䟽༽ਇࡠ䘶ੁ䘹ᤙⲴഠᢠˈ∛ᰐ⯁䰞

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 379



ሶՊᑖᶕᐘབྷⲴᡀᵜǄᴹޣ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪˄઼ަԆᐲ൪˅Ⲵਆ⎸䙏ᓖ

ᴹаӋҹ䇪ˈሶ൘ㅜ16ㄐ䘋㹼䱀䘠Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 380



ᔦ䘏ṩⓀ

ᖸ␵ᾊˈሩҾ䍏䍓བྷ㿴⁑䍴䠁ⲴӔ᱃㘵㘼䀰ˈ֯⭘վᔦ䘏Ӕ᱃ᒣ

ਠᱟᖸ䟽㾱ⲴǄ⧠൘ˈᡁԜሶ⌘᜿࣋䳶ѝ൘Ӕ᱃㘵ਟ᧗ࡦⲴ▌൘Ⲵᔦ

䘏৏ഐˈԕ৺䪸ሩ䘉Ӌ৏ഐ㜭䟷ਆⲴ᧚ᯭǄ

ᐲ൪޵ཆⲴՐ䗃

ሩҾ㇇⌅ᢗ㹼ᕅ᫾ˈㅜањ▌൘Ⲵᔦ䘏৏ഐᶕ㠚㧧ਆᮠᦞⲴᰦ䰤

઼䇒অ䘋ޕᐲ൪Ⲵᰦ䰤ǄањྭⲴᢗ㹼ᕅ᫾བྷ䜘࠶Ⲵᐕ֌वᤜሩᐲ൪

᭩ਈⲴᘛ䙏৽ᓄˈ䙫䗁кˈᇎᰦ䇯䰞䘉Ӌ᭩ਈᱟъ࣑Ⲵㅜа↕僔Ǆ㘼

фˈ൘ߣࠪڊ֐ᇊѻਾнѵˈ֐Ⲵ䇒অ䘋ޕӔ᱃ᰦˈ㾱≲䇒অ؍ᤱᯠ

勌˄⴨ሩҾ䱸㞀Ⲵ䇒অˈᤷⲴᱟᣅ䍴㘵䘁ᵏ⋑ᴹᴤᯠⲴ䇒অ˅Ǆ

䐍⿫Ӕ᱃ᡰ⴨३䝽Ⲵᕅ᫾䎺䘁Ⲵൠᯩˈؑ᚟䘋઼ޕ⍱ࠪⲴ䙏ᓖ䎺

ᘛǄ३䝽ᕅ᫾˄matching engine˅ᤷⲴᱟӔ᱃ᡰ⭘ᰦ䰤ᡣḷ䇠઼ሩ䘋

ሶҠআৼᯩ䳶ѝ൘а䎧䘋㹼䙫䗁३ˈࡇ亪ᒿᧂݸᐲ൪䇒অ䘋㹼Ոޕ

䝽ˈᒦሩӔ᱃ᮠᦞ䘋㹼᫝䘱Ⲵ䖟ԦǄ䘉њ䖟Ԧሱ㻵൘ཊњᮠᦞѝᗳⲴ

ᴽ࣑ಘк˄䙊ᑨ⇿њӔ᱃ᡰᴹањᮠᦞѝᗳ˅Ǆ䘉Ӌᮠᦞѝᗳ㓿ᑨѪ

䛓Ӌᝯ᜿Ԉ䍩ⲴӪᨀ׋⢙⨶オ䰤ǄᖃањӔ᱃ޜਨ਼Ӕ᱃ᡰⲴ䝽㖞ᕅ

᫾аṧᩝ䝽ᆳⲴᴽ࣑ಘ˄वਜ਼Ӕ᱃㇇⌅˅ˈᆳⲴᴽ࣑ಘ઼Ӕ᱃ᡰⲴ३

䝽ᕅ᫾ѻ䰤Ⲵ䘎᧕㻛〠ѪӔ৹䘎᧕˄cross-connect˅Ǆ൘ḀӋᛵߥ

лˈ䈨ྲᴽ࣑ಘнݱ䇨ᢈ㇑ˈᡆ㘵ഐѪ൘བྷཊᮠᮠᦞѝᗳ䝽㖞䗷Ҿᰲ

䍥ˈᇭᇒਟԕ䘹ᤙ䛫䘁ѫᵪᴽ࣑Ǆ䘉㻛〠Ѫѫᵪᢈ㇑˄proximity

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 381



hosting˅Ǆ

൘⺞؍⭡ᮠᦞ傡֯Ⲵ䇒অݽਇ䘶ੁ䘹ᤙⲴഠᢠᯩ䶒ˈ䐍⿫Ӕ᱃ᡰ

Ⲵ䘌䘁ᱟᴹᵜ䍘४࡛ⲴǄѪҶᓖ䟿䘉а⛩ˈᜣ䊑㓭㓖Ⲵањᰒᇊᐲ൪

ᮠᦞѝᗳˈнᱟᐳ㖞֐Ⲵᴽ࣑ಘ൘㓭㓖Ӕ᱃ᡰ३䝽ᕅ᫾Ⲵᯱ䗩ˈ㘼ᱟ

ሶᴽ࣑ಘ᭮൘ᰗ䠁ኡǄ൘㓭㓖઼ᰗ䠁ኡѻ䰤ˈԕ⴨ሩ䖳ᘛⲴݹ㓔䘎᧕

ᯩᔿ䘋㹼ؑ᚟Ր䗃Ⲵᰦ䰤བྷᾲᱟঅ〻50∛。ˈᖰ䘄100∛。Ǆл䇒অ

䗷〻䴰㾱ሶӔ᱃ᡰⲴؑ᚟Ր䗃֐ࡠⲴᴽ࣑ಘˈᒦ䘄എࡠӔ᱃ᡰǄ䘉ṧ

лঅ䗷〻䴰㾱Ⲵᰦ䰤བྷ㓖ᱟ100∛。Ǆ˄༴⨶䘉Ӌؑ᚟䴰㾱㣡аӋᰦ

䰤ˈնᱟٷ䇮䘉Ӌᰦ䰤ᱟਟԕᘭ⮕ⲴǄᰐ䇪ᱟ൘㓭㓖䘈ᱟ൘ᰗ䠁ኡᮠ

ᦞѝᗳˈ䘉䜭ᱟപᇊнਈⲴǄ˅

൘䘉100∛。Ⲵᰦ䰤޵ˈ䇨ཊһᛵՊਁ⭏ǄֻྲˈሩҾEBAYˈ

ᴹ䴦ࡠ䎵䗷40ᶑ˄99%Ⲵ࠶ս⛩˅Ⲵؑ᚟ޜᐳ൘н਼Ⲵ䇒অ㉯к˄ӵ

ӵਆањֻᆀ˅[1]Ǆаཙѝ⍱ࣘᙗᴰᕪⲴᰦ䰤⇥ˈᱟؑ᚟䟿ᴰབྷⲴᰦ

䰤Ǆ䘉᜿ણ⵰ˈؑ᚟䟿ᴰབྷⲴᰦ䰤⇥ˈᱟ᭿ᝏⲴ㇇⌅Ӕ᱃䳶ѝ⍫䏳Ⲵ

ᰦ䰤⇥Ǆྲ᷌൘䘉њᰦ䰤⇥ˈ֐Ⲵ㇇⌅ᱟ൘ᰗ䠁ኡ䘋㹼Ӕ᱃ˈ⴨ሩҾ

ަԆ䇒অˈ֐Ⲵ䇒অሶՊᔦ䘏100∛。ǄสҾ䘉њ৏ഐˈᡁԜՊޣᗳ

ᗳᒣ൷≤ᒣǄᡁԜሶ൘ᮠᦞޣս⛩Ⲵؑ᚟⦷ԕ৺⍫ࣘˈ㘼нᱟ࠶99%

ケਁ˄Data Bursts˅䜘࠶䈖㓶᧿䘠䘉⿽᭸ᓄǄ

ᮠᦞ༴⨶䖟Ԧǃ䇒অ⭏ᡀ䖟Ԧԕ৺ᆈ൘Ҿᴽ࣑ಘкⲴ䰞仈ҏ䜭䴰

㾱ᨀ৺Ǆ䘉Ӌᴽ࣑ಘаᇊᆈ൘ҾḀњൠᯩˈа⿽ਟ㜭ᙗᱟሶᴽ࣑ಘ᭮

൘㠚ᐡⲴ㓿㩕൪ᡰǄ䲔Ҷк䶒ᨀࡠⲴᔦ䘏䰞仈ཆˈањ࣎ޜᾬᖸቁᴹ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 382



䘎؍⺞ᴽ࣑ಘՊӗ⭏ᶱ儈Ⲵ㜭䟿˅ǃ㖁㔌䙏ᓖǃ˄ߧࡦ䏣Ⲵ㜭Ⓚǃݵ

㔝ᙗⲴ㍗ᙕ༷ԭ㜭࣋Ǆ䘉ṧˈᖸཊӪ൘ᮠᦞѝᗳᢈ㇑ᴽ࣑ಘ˄ҏ〠Ѫ

ᢈ㇑䇮༷˅Ǆྲ᷌֐ᜣᢈ㇑ᴽ࣑ಘˈᴰྭⲴൠᯩ㧛䗷Ҿ䐍⿫Ӕ᱃ᡰ䘁

ⲴൠᯩǄ

ᐲ൪ѝᗳ䰤ⲴՐ䗃

㇇⌅ᢗ㹼ᔦ䘏Ⲵਖањ▌൘৏ഐᶕ㠚ᐲ൪ѝᗳ䰤ᮠᦞⲴ㚊䳶Ǆণ

֯ሩҾањঅаⲴᐲ൪ˈ䇱ࡨҏ㓿ᑨՊ൘䇨ཊൠᯩ䘋㹼Ӕ᱃Ǆֻྲˈ

ԕ㖾ഭ㛑⾘Ѫֻˈᣅ䍴㘵ਟԕ൘13њн਼ⲴᇈᯩӔ᱃ᡰ䘋㹼Ӕ᱃ˈ䘈

ᴹ䇨ཊ᳇⊐Ӕ᱃൪ᡰ˄䘉ᵜҖ߉֌ᰦˈབྷ㓖60њ˅Ǆᖃؑ᚟Ӿཊњ㚊

䳶ൠ㧧ᗇᰦˈሶՊ㚊䳶ѪањབྷⲴᮠᦞ䳶Ǆ˄㲭❦ᴹ䇨ཊਟԕᮤਸ䘉

ӋᮠᦞⲴᴽ࣑ˈնᮤਸⲴӔ᱃ᮠᦞवਜ਼ᵜ䍘кⲴᔦ䘏Ǆྲ᷌㠚ᐡ㜭ᮤ

ਸᮠᦞˈ᭸᷌ՊᴤྭǄ˅ᡁԜሶ䱸䘠࡛࠶䘋㹼ᮤਸᆈ൘Ⲵ䰞仈ˈնᱟ

ѪҶᮤਸᮠᦞˈ䘉Ӌᮠᦞ⢙⨶к䘈ᱟᗵ享൘ањൠᯩǄн਼Ӕ᱃ᡰѻ

䰤Ⲵ䘎᧕㜭㻛ᜣ䊑ᡀ㖁⣦˄mesh˅Ǆ↓ྲࡽ᮷ᡰ䘠ˈ䐍⿫ᮠᦞѝᗳ

䎺䘌ˈ㠚❦ᔦ䘏ᰦ䰤䎺䮯ˈሶ䘉Ӌᮠᦞᮤਸ൘ањൠᯩ䙷ࡠⲴഠ䳮ቡ

Պ䎺བྷǄ

ᡁԜ䘋а↕Ҷ䀓ᐲ൪ѝᗳѻ䰤ᮤਸᮠᦞᆈ൘Ⲵ䰞仈Ǆⴻк৫ˈ䇨

ཊㆆ⮕ᱟ䙊䗷䠁㶽ᐕާ㊫˄instrument classes˅䘋㹼Ӕ᱃Ǆֻྲˈ൘

㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪ˈ䇨ཊᐲ൪ᒴᇦ˄а㡜൘㓭㓖䱴䘁Ӕ᱃˅ᖸᜣ⸕䚃㣍࣐

କᐲ൪ḷᲞE-miniᵏ䍗ਸ㓖˄ㆰ〠ESᵏ䍗ਸ㓖˅ྲօ䘀㹼Ǆ䘉ᱟഐѪ

ESՊሩSPY˄ањᶱަ䟽㾱Ⲵ䐏䑚ḷᲞ500ᤷᮠⲴETFส䠁˅઼ḷᲞ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 383



500ᤷᮠⲴњ㛑ӗ⭏ᖡ૽[2]Ǆ

൘䠁㶽亶ฏˈᴰ䟽㾱Ⲵ䮯䐍⿫䰞仈ᱟ൘㣍࣐କ઼㓭㓖ˈԕ৺㓭㓖

઼Ֆᮖѻ䰤ᖰ䘄ൠ㧧ਆؑ᚟[3]Ǆᮠᦞԕݹ䙏Ր䗃ˈնᱟ䰞仈ᱟᮠᦞᗵ

享䙊䗷Ⴢӻ䘋㹼Ր䗃Ǆ⭡Ҿൠ⨳ᴢᓖ઼䇨ཊ▌൘Ⲵ⢙⨶䳌⺽˄ֻྲˈ

ᾬᡯǃ伎ᵪ઼呏˅ˈᮠᦞн㜭䙊䗷オ≄ԕ“ⴤ㓯”Ր᫝ᖒᔿՐ䗃ᮠॳ㤡

䟼Ǆྲ᷌ਟ㜭Ⲵ䈍ˈᮠᦞӾ㓭㓖ࡠ㣍࣐କӵӵ䴰㾱4∛。˄৽ѻӖ

❦˅Ǆⴞࡽˈ୶ъкˈ㣍࣐କ઼㓭㓖ѻ䰤অ〻Ⲵվᔦ䘏ᰦ䰤ᱟ7~8∛

。Ǆ䘉׍䶐Ⲵᱟݹ㓔㖁㔌˖ķ䙊䗷⧫⪳Ր䗃ᮠᦞ˄⧫⪳ᱟݹ㓔ᴰѫ㾱

Ⲵᶀᯉ˅˗ĸᴹ⛩䗲എˈ൘㣍࣐କ઼㓭㓖ѻ䰤⋑ᴹаᇦⴤ᧕䘎᧕Ⲵ⭥

Ǆ䘉ਟԕ䀓ؽ䙏൘オ≄ѝⲴ䙏ᓖབྷ㓖ᱟ⧫⪳ѝ䙏ᓖⲴ1.3ݹਨǄޜؑ

䟺仍ཆᔦ䘏Ⲵа䜘࠶৏ഐǄ㣍࣐କ઼㓭㓖ѻ䰤ⲴՐ㔏ݹ㓔㖁㔌Ⲵ䶎ⴤ

㓯䐟ᖴ㜭ཏ䀓䟺࢙лⲴབྷ䜘࠶ˈ䘈ᴹаሿ䜘࠶ᖂഐҾнᱟᴰ⨶ᜣⲴ⺜

ԦǄ

ѪҶ䀓ߣ䘉њ䰞仈ˈSpread NetworksޜਨԈࠪᴤཊࣚ࣋ˈ൘㣍࣐

କ઼㓭㓖ѻ䰤ᔪ・Ҷаᶑ⴨ሩⴤ᧕Ⲵ䐟㓯ǄᆳԜ⋯⵰䘉ᶑ㓯䐟』⭘ǃ

䍝ҠҶᡀ⡷Ⲵ൏ൠˈਁ⧠䘉ਟ㜭ᱟᴰⴤⲴ䐟㓯˄ḀӋᰦى䴰㾱䙒ኡᔰ

䐟˅ǄᆳԜ֯⭘Ҷ䠁䫡㜭ཏ䍝ҠⲴᴰྭ䇮༷Ǆᦞᣕ䚃ˈѪҶ䬪䇮аረ

ᇭⲴ㓯䐟ˈᆳԜ䳷⭘Ҷ126㓴ǃ⇿㓴4ӪⲴᐕ֌ӪઈǄᴰ㓸ˈᆳԜሶՐ

䗃䐍⿫㕙⸝Ҷ100ཊ㤡䟼[4]ǄѪҶ֯⭘䘉њᴽ࣑˄ᴽ࣑・ণ㻛୞

ࠪ˅ˈ⎸䍩㘵ᗵ享ㆮ㖢ཊᒤⲴਸ਼ˈՐ䀰Պ㣡䍩1000з㖾ݳⲴᡀᵜǄ

֌ѪӔᦒˈ㣍࣐କ઼㓭㓖ѻ䰤Ⲵঅ〻ᔦ䘏㕙⸝6.5ࡠ∛。ˈ⴨ሩҾࡽ

䶒ᨀࡠⲴՐ㔏Ⲵ䙊ؑ䀓ᯩߣṸˈᨀ儈Ҷ1∛。Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 384



䲿⵰Spread Networks᨝ᔰ䶒㓡ˈ൘䘉њᯩ䶒Ⲵㄎҹᒦ⋑ᴹ㔃ᶏǄ

ਨ˄Thesys technologiesˈTradeworxⲴޜਨˈवᤜThesys、ᢰޜᇦࠐ

ᆀޜਨ˅઼McKay Brothers䇑ࡂ⵰൘㣍࣐କ઼㓭㓖ѻ䰤࡙⭘ᗞ⌒䀓ߣ

ᯩṸ˄ຄѻ䰤䘋㹼ᗞ⌒Ր䗃˅䘋㹼䘁Ѿⴤ㓯Ⲵ䐟㓯Ր䗃ǄMcKayᇓ〠

অ〻ᔦ䘏བྷ㓖4.5∛。ˈThesysᵏᵋᔦ䘏ᰦ䰤ਟԕ䱽4.25ࡠ∛。ǄഐѪ

ᗞ⌒൘オ≄ѝⲴ䙏ᓖˈ⴨ሩҾݹᆀ䙊䗷⧫⪳Ⲵ䙏ᓖ˄ণݹ㓔⭥㔶˅ਟ

ԕᴤᘛˈ䘉Ӌᔦ䘏ᱟਟԕᆼᡀⲴ[5]Ǆ

❦㘼ˈ൘䳗䚃㔃ᶏⲴൠᯩᴹݹ˄ᒦнᱟৼޣ䈝˅ǄሩҾ䙏ᓖⲴㄎ

ҹⴻк৫ᐢ㓿᧕䘁ҾቭཤǄഐѪཙ≄ᡆ㘵ަԆ৏ഐˈ▌൘Ⲵᗞ⌒䀓ߣ

ᯩṸլѾᒦ⋑ᴹᇎᯭⴁ⍻Ⲵǃу⭘Ⲵݹ㓔㓯䛓Ѹਟ䶐Ǆ䘋а↕ˈ㜭ཏ

䙊䗷ᗞ⌒䘋㹼Ր䗃Ⲵؑ᚟䟿ҏ⴨ሩ䖳ሿǄ

Ֆᮖ઼㓭㓖ѻ䰤֯⭘Global CrossingⲴAC-1⁚䐘བྷ㾯⌻Ⲵ⭥㔶䘋

㹼䘎᧕ˈᐢ㓿֯⭘ᖸཊᒤˈঅ〻ᔦ䘏ᰦ䰤བྷ㓖ᱟ65∛。Ǆ❦㘼ˈ

Hibernia Atlantic㣡䍩བྷ㓖3ӯ㖾ݳ䬪䇮⁚䐘བྷ㾯⌻Ⲵݹ㓔⭥㔶ˈঅ〻

ᔦ䘏ᰦ䰤Ѫ59.6∛。ˈ֯ᗇᔦ䘏ᰦ䰤བྷ㓖䱽վҶ5∛。[6]Ǆ䘉ᶑ㓯䐟

Ҿ2012ᒤ5ᴸᣅ֯ޕ⭘Ǆᦞᣕ䚃ˈ䘉ᶑ㓯䐟ᨀࡽ䇨ཊཙቡআ㔉Ҷࠐњ

Ӕ᱃୶Ǆ

ᔪ・䇒অ㉯

ањᰒᇊⲴӔ᱃ᡰՐ䘱㔉Ӕ᱃㘵Ⲵᮠᦞᇎ䱵кᱟԕؑ᚟Ⲵᖒᔿ

˄ᯠ䇒অǃਆ⎸䇒অԕ৺Ӕ᱃䇒অ˅ˈ㘼нᱟԕ䇒অ㉯ⲴᖒᔿǄ࡙⭘

䘉Ӌؑ᚟ᔪ・䇒অ㉯ᱟᇭᇒⲴᐕ֌Ǆ䘉ᱟањᶱާ᥁ᡈᙗⲴᐕ֌ǄѪ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 385



ҶᗇࡠаཙѝḀњ㔉ᇊⲴᰦ࡫㋮⺞Ⲵ䇒অ㉯ˈӾ䘉аཙⲴㅜаᶑؑ᚟

ᔰ࿻ˈ⇿аᶑੁࡽⲴؑ᚟䜭䴰㾱࣐ᐕ༴⨶ˈн㜭ᴹђᔳⲴؑ᚟Ǆ㘼

фˈ䘉њ༴⨶䗷〻ᗵ享ᖸᘛ˗੖ࡉˈሶՊӗ⭏ᔦ䘏ǄՇᡰઘ⸕ˈ䙏ᓖ

઼㋮⺞ᓖѻ䰤ᖸ䳮䘋㹼ᵳ㺑Ǆ䘉ᱟ⋑ᴹᔲ䇞ⲴǄᴤ㌏ⲴᱟˈᴹаӋ䀓

䘉њ䰞仈Ⲵ㇇⌅ᯩṸˈն⋑ᴹањ㻛䇔Ѫᱟ㹼ъḷ߶Ǆߣ

䘉њ䰞仈∄䖳᭿ᝏⲴ䜘࠶ᱟᰦ䰤ḷㆮ˄олањ䈍仈⴨ޣ˅Ǆ⇿

ањӔ᱃ᡰⲴ⇿аᶑؑ᚟䜭ᴹ㠚ᐡⲴᰦ䰤ḷㆮǄ㋮⺞䇠ᖅ䘉Ӌؑ᚟ᒿ

䟽㾱ⲴǄᡰԕˈᡁԜнӵ㾱༴⨶ؑ᚟ᵜ䓛ˈ䘈㾱༴⨶⇿ᶑؑޣᱟ㠣ࡇ

᚟Ⲵᰦ䰤ḷㆮǄ

ᮤਸ䇒অ㉯

ሩҾ࠶ᮓⲴᐲ൪˄ԕ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪Ѫֻ˅ˈᴹ䇨ཊؑ᚟⍱䴰㾱ᮤ

ਸࡠањ㔏аⲴ䇒অ㉯䟼䶒Ǆ↓⺞ൠਸᒦ䘉Ӌؑ᚟ሶՊ䙷ࡠк䶒ᨀࡠ

Ⲵ᥁ᡈǄֻྲˈণ֯ᡁԜᴹањ㋮⺞Ⲵ䇒অ㉯ˈ䟼䶒ᴹєњн਼ⲴӔ

᱃ᡰᴹޣXYZ㛑⾘ⲴӔ᱃ؑ᚟ˈণ֯ᡁԜᴹ䘉єњӔ᱃ᡰⲴ↓⺞Ⲵ䇒

অؑ᚟ˈӽՊ䙷ࡠᖸཊ䰞仈Ǆㅜ2њӔ᱃ᡰⲴؑ᚟ਟ㜭∄ㅜ1њӔ᱃ᡰ

Ⲵᔦ䘏ᰦ䰤㾱䮯ˈ൘ᔪ・㔏аⲴ䇒অ㉯ᰦˈ䘉а⛩ᗵ享㻛㘳㲁Ǆ੖

ǄࡇሶՊࠪ⧠н↓⺞Ⲵᒿˈࡉ

ᮠᦞケਁ

ᔪ・儈䙏Ӕ᱃䇮༷ᴰ䟽㾱Ⲵ᥁ᡈѻа˄สᵜୟа˅ᱟ⇿аཙⲴؑ

᚟ᒦнᱟर䙏ࡠ䗮䘉аһᇎǄ䘉ᱟањ٬ᗇ䇘䇪Ⲵᶱަᝊ㹒Ⲵ䰞仈Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 386



Ӕ䙊ᐕ〻уъⲴᮠᆖᇦԜ⹄ウ⭥䈍㖁㔌ᐕ〻ǄԆԜٷ䇮ᑖᇭⲴ⎸

㙇⦷สᵜ؍ᤱ൘ањਸ⨶Ⲵ४䰤㤳ത޵ˈ㊫լҾ࠶ࠐ䫏ᡆ㘵ࠐ。䫏Ǆ

ᮠᆖкᴹњᾲᘥਛ֌⋺ᶮ࠶ᐳ˄൘19ц㓚ˈ⌅ഭ㔏䇑ᆖᇦᨀࠪ䘉њᾲ

ᘥ˅ˈ⋺ᶮ࠶ᐳ䘲ਸҾ䘉њ⭥䈍㖁㔌ᐕ〻Ǆ⋺ᶮ࠶ᐳⲴٷ䇮ᶑԦ൘⭥

䈍㖁㔌ᐕ〻䟼䶒ᱟᴹ᜿ѹⲴˈᒣ൷䙏⦷ਟԕ㻛ٷ䇮Ѫ൘а⇥४䰤޵ᱟ

нਈⲴǄֻྲˈ⇽Ӣ㢲䘉аཙՊᴹ䶎ᑨ儈Ⲵᒣ൷䙊䈍⦷ˈնᱟสᵜ

кˈ֐ਟԕٷᇊ⭥䈍ࡠ䗮⦷ᱟപᇊнਈⲴˈԕ৺൘⇽Ӣ㢲ᴰᘉⲴᰦ䰤

⇥ˈ⭥䈍ࡠ䗮ᰦ䰤ᱟ⴨ӂ⤜・ⲴǄ

❦㘼ˈ൘Ӕ᱃ѝˈањӪ⢩ᴹⲴӔ᱃㹼ѪՊሩަԆӪӗ⭏ᖡ૽

˄ֻྲˈ൘䇒অ᭮㖞઼ਆ⎸䗷〻ѝ˅Ǆ䘉ሶሬ㠤↓ੁᗚ⧟ˈањ↓ᑨ

ⲴӪᡰ㘳㲁Ⲵਸ⨶ઘᵏ޵ˈ▌㯿Ⲵؑ᚟⦷㔍нᱟᒣっⲴǄ䘋а↕䈖㓶

䈤᰾ˈ1。޵Ⲵᒣ൷ؑ᚟ࡠ䗮⦷ᡰवਜ਼Ⲵ1∛。޵Ⲵࡠ䗮⦷ؑ᚟ᗞѾަ

ᗞǄ

䘄എࡠEBAY䘉њֻᆀǄ㺘14-11ᱮ⽪ҶӾ1。䙂1ࡠ߿∛。н਼Ⲵ

ᰦ䰤⡷⇥޵ˈ⴨ሩᓄⲴн਼Ⲵؑ᚟Ⲯ࠶∄Ǆ

㺘14-11ǂ2012ᒤ7ᴸ20ᰕˈEBAYн਼ᰦ䰤䰤䳄઼н਼࠶ս⛩ሩᓄⲴ

ؑ᚟ᮠ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 387



ᴹޣ䘉њ㺘Ṭᴤᴹ䏓Ⲵᱟˈᆳⴤ㿲ᱮ⽪Ҷؑ᚟⦷ྲօнᒣっǄሩ

Ҿ⇿а࠶ս⛩ˈ֐ሶՊⴻࡽࡠа㹼1/10Ⲵᰦ䰤䟼ሩᓄⲴؑ᚟ᮠǄֻ

ྲˈྲ᷌⇿1。䫏൘99%Ⲵ࠶ս⛩ሩᓄⲴؑ᚟ᮠᱟ259ᶑؑ᚟ˈ֐Պᵏ

ᵋ⇿100∛。ሩᓄⲴؑ᚟䟿ᱟབྷ㓖ᱟ26ᶑ˄ഐѪ100∛。ᱟ1。䫏Ⲵ

1/10˅Ǆ❦㘼ˈᡁԜⴻ100⇿ࡠ∛。൘99%࠶ս⛩ሩᓄⲴؑ᚟ᮠᱟ13

ᶑǄ⴨৽ˈ൘99.99%࠶ս⛩ˈᛵߥᠿࢗᙗⲴ⴨৽Ǆ൘Ӕ᱃ᰕˈ⇿1。

䫏൘99.99%Ⲵ࠶ս⛩ሩᓄⲴؑ᚟ᮠᱟ1755ᶑؑ᚟ˈ䘉ṧ֐ਟ㜭ᵏᵋ൘

਼аӔ᱃ᰕˈ⇿100∛。൘99.99%࠶ս⛩ሩᓄⲴؑ᚟ᮠབྷ㓖ᱟ176ᶑǄ

❦㘼ˈᡁԜⲴ㔃᷌ᱟ863ᶑˈབྷ㓖ᱟ亴䇑٬Ⲵ5ؽǄ

ሩ1。䰤䳄઼1∛。䰤䳄䘋㹼∄䖳ˈՊਁ⧠ᴤᴹ䏓Ⲵ㔃䇪Ǆ൘

ਟ㜭Պᵏᵋ1∛。ሩᓄⲴؑ᚟ᮠབྷ㓖ᱟ2ᶑ֐ˈ⛩ս࠶99.99%

˄1755/1000˙1.755˅Ǆ⧠ᇎᛵߥᱟˈᡁԜਁ⧠൘99.99%࠶ս⛩ˈ1

∛。ሩᓄⲴؑ᚟ᮠᱟ56ᶑǄ⭊㠣ሩ10∛。઼1∛。Ⲵؑ᚟⦷䘋㹼∄

䖳ˈҏՊᗇࡠ᛺ཷⲴ㔃䇪˄ԕ10∛。Ⲵḷ߶䘋㹼䇑㇇ˈ1∛。Ⲵᇎ䱵

ؑ᚟ᮠབྷ㓖ᱟ䇑㇇٬Ⲵ2ؽ˅Ǆ

ᴹӪ䇔Ѫ䇘䇪99.99%࠶ս⛩ᱟ⋑ᴹ᜿ѹⲴǄն൘䘉њ亶ฏѝˈᖸ

ཊһᛵਁ⭏൘䘌䘌ሿҾ1%Ⲵᰦ䰤䟼ǄаཙⲴӔ᱃ᰦ䰤ᱟ6.5њሿᰦˈ

བྷ㓖⴨ᖃҾ2340з∛。Ǆ䘉᜿ણ⵰аཙѝˈᴹ234000㿲ሏ٬ԕ1%Ⲵ

ᾲ⦷ਁ⭏Ǆᡰԕањ㌫㔏ྲ᷌“ਚ”ޣ⌘ᡰᴹؑ᚟Ր䘱Ⲵ99%Ⲵᰦ䰤ˈ

ᴹਟ㜭Պђཡᴰ㑱ᘉⲴ234000∛。ⲴᮠᦞǄሩҾԫօањ㇇⌅㌫㔏ˈ

䘉ᱮ❦ᱟањ䟽㾱Ⲵ䰞仈ǄӔ᱃ᰕᰦ䰤Ⲵ0.01%ᱟ2340∛。ˈ䘉ᵜ䓛

ҏᱟањᖸབྷⲴᮠⴞǄؑ᚟࠶ᐳቮ䜘Ⲵ10。䫏Ⲵؑ᚟⴨ሩ䖳ྭˈնᱟ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 388



ؑ᚟࠶ᐳቮ䜘Ⲵ1∛。Ⲵؑ᚟ՊᶱަᔲᑨǄ

䘉ѪӰѸᱟањ䰞仈઒˛ഐѪྲ᷌֐ቭ࣋৫䇮䇑ањ㌫㔏ˈ㜭൘

㔉ᇊⲴᰦḷ䘋㹼૽ᓄˈ֐䴰㾱㜭ཏ൘བྷ㓖਼ṧⲴᰦḷ༴⨶ࡠ䗮⦷Ǆᡰ

ԕˈྲ᷌֐ਚޣᗳ∛。૽ᓄᰦ䰤ˈ䛓Ѹ֐㾱ሩ1∛。≤ᒣⲴؑ᚟⨶䀓

઼༴⨶㜭࣋ᝏࡠ┑᜿Ǆնᱟྲ᷌ޣ֐ᗳ1∛。Ⲵॱ࠶ս⛩ؑ᚟⦷˄ሩ

Ҿ䇨ཊ儈仁Ӕ᱃㘵˅ˈ֐ᗵ享㜭ཏ༴⨶1∛。Ⲵॱ࠶ս⛩Ⲵؑ᚟ࡠ䗮

⦷Ǆ䘉䟼ˈਈ䟿ᖃ❦ਟ㜭ᱟަԆᛵߥǄ䇙䰞仈ᴤѪ༽ᵲⲴᱟˈаཙѻ

ᱟᴰ㑱ᘉⲴᰦ䰤⇥ˈᔰᐲࡽᆈ൘⵰ઘᵏᙗⲴ㑱ᘉǄḀаཙˈ䰝ᐲѻ޵

ѻਾᱟㅜҼ㑱ᘉⲴᰦ䰤⇥ˈ㘼ަԆᰦ䰤⇥⴨ሩ䖳Ѫᒣ䶉Ǆ䘉᜿ણ⵰䘉

аཙˈ֐ᗵ享༴⨶ᡰᴹᣕԧᵪкⲴᔲᑨᮠᦞǄ൘ަԆ㑱ᘉⲴᰦ䰤⇥

˄ֻྲ㖾㚄࡙ۘ⦷⎸᚟ᡆ㘵аӋަԆབྷ⎸᚟ᇓᐳਾ˅ˈ਼ṧⲴᮠᦞケ

ਁ䰞仈ҏՊਁ⭏Ǆ

㜭ཏ༴⨶䘉Ӌ䰞仈Ⲵ䟿ॆ㌫㔏਼ᰦҏᗵ享㜭ཏ༴⨶ަԆ亶ฏ▌൘

Ⲵ䰞仈˖儈仁Ӕ᱃Ⲵᴽ࣑ಘ઼Ӕ᱃ᡰⲴ३䝽ᕅ᫾ѻ䰤Ⲵ䘎᧕˄〠ѪӔ

৹䘎᧕ˈcross-connect˅ǃ㖁㔌Ӕᦒǃн਼Ӕ᱃ᡰⲴѫᵪᢈ㇑ѻ䰤Ⲵ

䘎᧕઼⇿ањӔ᱃ᡰⲴ৽侸ᮠᦞⲴ༴⨶ㅹˈ䘉ӵӵަࠪࡇѝⲴаሿ䜘

Ǆ㘼фˈਟ㜭ሩҾ਴㠚᱃Ҿ༴⨶Ⲵᮠᦞケਁ䰞仈ˈ㚊ਸ䎧ᶕቡՊᱮ࠶

ᗇ䳮ԕᓄሩˈቡྲ਼ሶн਼Ӕ᱃ᡰⲴ䇒অ㉯㚊ਸᡀањᇎᰦⲴ㔏аⲴ

䇒অ㉯аṧˈՊ䙷ࡠᖸཊ᥁ᡈǄ

ྲ᷌䘉䘈н䏣ԕᖒᡀ᥁ᡈˈ儈仁Ӕ᱃㘵༴⨶ᮠᦞ઼᢮ࠪӔ᱃ؑਧ

Ⲵ⁑ර䜭Պ໎࣐ᔦ䘏Ǆ䴰㾱㣡䍩ᰦ䰤㋮⺞ൠߣᇊྲօ䘋㹼༴⨶Ǆᢗ㹼

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 389



Ӕ᱃ؑਧᴰྭⲴᯩ⌅ቡᱟሶᆳԜ࠶䝽㔉ཊњᴽ࣑ಘǄնᱟ䘉ᵜ䓛৸ᱟ

ањᴤབྷⲴ᥁ᡈˈՊ䙷ࡠ⺜Ԧǃ䖟Ԧԕ৺㖁㔌ᐕ〻ㅹᖸཊ䰞仈Ǆֻ

ྲˈᖃ⇿њᴽ࣑ಘ↓൘䇑㇇৺䘀㹼ᖃࡽⲴӔ᱃ㆆ⮕ᰦˈྲօ৺ᰦൠᢺ

䘉ӋᮤਸⲴᮠᦞ࠶䝽ࡠн਼Ⲵᴽ࣑ಘ˛ੁн਼Ⲵᴽ࣑ಘ࠶䝽ⲴᮠᦞՊ

໎࣐н਼ᮠ䟿Ⲵᔦ䘏ᰦ䰤Ǆ㜭ᢺ䘉Ӌ䰞仈༴⨶ᗇ䎺ྭˈᮠᦞケਁᰦᡰ

ӗ⭏Ⲵᔦ䘏ᰦ䰤ቡՊ䎺ቁǄ䘉Ӌ䰞仈༴⨶ᗇ䎺ᐞˈ൘䙷ࡠ儈Ⲵ⎸᚟⍱

䟿ᰦˈᔦ䘏ᰦ䰤ቡՊ䎺䮯Ǆ

ؑਧᶴᔪ

аᰖᮠᦞ㜭㻛↓⺞༴⨶઼࠶䝽ˈሩᮠᦞⲴ৽ᓄᓄ䈕㻛↓⺞ᶴᔪ઼

ᇎᯭǄᒯѹൠ䈤ˈਟԕᇊѹє⿽㜭㻛ᇎᯭⲴㆆ⮕㊫ර˖ᢗ㹼㇇⌅˄ㅜ

7ㄐ˅઼儈仁ㆆ⮕Ǆ⭡Ҿ༽ᵲᓖⲴн਼ˈㆆ⮕ਈॆཊㄟǄֻྲˈ㘳㲁

䘎㔝нᯝൠ᧗ᮤࡦཙ仾䲙ഐ㍐Ⲵ儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕᰾ᱮ㾱∄н㘳㲁仾䲙㇑

⨶Ⲵ䱯ቄ⌅⁑ර༽ᵲᗇཊǄণ֯ᱟᰕ޵Ⲵ䱯ቄ⌅ㆆ⮕ˈҏ⭡Ҿ༽ᵲᙗ

н਼֯ᗇᐞᔲᶱབྷǄ˄лњㄐ㢲ˈᡁԜሶ䈖㓶᧒䇘儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕Ǆ˅

նᱟণ֯䟷ਆє⿽ᆼޘ⴨਼Ⲵ儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕ˈབྷཊᮠᛵߥлҏᴹ䇨ཊ

⿽㇇⌅㜭㻛⭘ᶕ䇑㇇䘉ӋؑਧǄ㘼䘉Ӌ㇇⌅ᒦнᱟᆼޘㅹ਼Ⲵᘛ䙏Ǆ

Ѯањֻᆀˈᤷᮠ࡙྇൘儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕ѝՇᡰઘ⸕Ǆ䘉њㆆ⮕व

ਜ਼ḷ߶Პቄ500ETF˄SPY ETF˅৺ᡰवਜ਼Ⲵ500ਚ㛑⾘ᡰሩᓄⲴӔ᱃

٬Ǆ˄⌘᜿ᤷᮠ࡙྇ᤷⲴᱟሩᤷᮠ઼ᡰᶴᡀᡀ࠶䘋㹼Ӕ᱃ˈㆰঅൠሶ

SPY֌Ѫањֻ䇱Ǆ˅ྲ᷌֐⸕䚃ḷ߶Პቄ500ᤷᮠᱟ⭡500ਚ㛑⾘৺

500њᵳ䟽㓴ᡀˈ֐ᓄ䈕㜭ཏ䇑㇇ࠪḷ߶Პቄ500ᤷᮠ㠚л㘼кⲴՠ䇑

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 390



٬Ǆ❦㘼ˈྲ᷌ਁ֐⧠ˈ൘৫䲔䍩⭘∄⦷ԕ৺ަԆ㊫լҾETF઼а㈞

ᆀ㛑⾘Ⲵ㔃ᶴн਼ㅹഐ㍐ѻཆˈḷ߶Პቄ500ETFⲴᇎ䱵Ӕ᱃٬ᱟਖ

ཆањн਼Ⲵ٬ˈ䘉ᰦ⨶䇪кਟԕҠޕվՠⲴǃআオ儈ՠⲴˈӾ㘼ݽ

䍩㧧ᗇ᭦⳺Ǆ↓ྲ֐ᡰᜣ䊑ⲴˈሩҾ䘉ԭ᭦⳺ՊᴹᖸཊㄎҹǄ䘉᜿ણ

⵰֐нᗇнሩᡰվՠⲴ৺儈ՠⲴӗ૱䗵䙏ߣࠪڊㆆǄ↓ྲੜк৫ᖸㆰ

অаṧˈ儈䙏ᓖሩḷ߶Პቄ500ETF઼а㈞ᆀ㛑⾘䘋㹼∄䖳䶎ᑨ䟽

㾱Ǆሩ䘉а䰞仈ˈᴹ䇨ཊ㇇⌅䀓ᯩߣṸˈնᒦнᙫᱟԕ਼ṧⲴ䙏ᓖ䘋

㹼䇑㇇Ǆ

൘儈仁Ӕ᱃ѝˈ㓿ᑨՊ൘ח䗩ḿⴻ㿱䇨ཊㆆ⮕Ǆᜣ⌅ᶱަㆰঅˈ

䇑㇇ᶱަㆰঅˈնᱟ㾱≲ᶱᘛⲴ䇮༷ᦅ᥹ؑ᚟Ǆഐ↔ˈᖃᡁԜੜࡠа

Ӌࠪ⡸୶䈸䇪ᴹޣ“儈㓗Ⲵǃ༽ᵲⲴ㇇⌅”ˈՊ㿹ᗇᶱާ䇭ࡪᙗǄ䳮⛩

нᱟ⨶䀓ᡰڊⲴˈ㘼ᱟڊᗇ䙏ᓖᴹཊᘛǄ

仾䲙Ựḕ

൘ੁᐲ൪ਁ䘱䇒অѻࡽⲴᴰਾа↕ᱟੁ㻛〠Ѫ仾䲙ⴁ㇑Ⲵ䜘䰘䙂

Ӕ䇒অ˄൘аӋᐲ൪ˈֻྲ㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪˅Ǆⴁ㇑㘵˄ṩᦞᐲ൪߶ޕ

ㅄӔ᱃ķ൘Ӕ᱃㘵Ⲵ㤳⇿؍⺞㺘᰾㓿㓚Ӕ᱃୶ᱟᴹ䍓ԫⲴˈ㾱˅ࡉ߶

ത޵ˈĸн㜭ࠪ䭉ˈĹ䚥ᆸⴁ㇑߶ࡉǄԆԜҏᦸᵳ仾䲙Ựḕ䖟Ԧᓄ䈕

൘㓿㓚Ӕ᱃୶Ⲵᆼޘ᧗ࡦԕ৺⤜・᧗ࡦ㤳ത޵ˈ㓿㓚Ӕ᱃୶Ⲵ亮ᇒՊ

ᐢҾ2011ᒤ7ᴸ㻛䟷㓣ˈ֌Ѫሩ儈仁Ӕ᱃Ⲵᢩ䇴ࡉӔ᱃Ǆ䘉њ㿴ࠪڊ

ԕ৺ሩ⋑ᴹԫօ㿴ࡉлⲴᐲ൪っᇊᙗⲴᣵᗳⲴഎᓄǄਖཆˈ൘䇒অ䘋

˖䘈䴰㾱ỰḕⲴһᛵवᤜˈࡽᐲ൪ѻޕ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 391



·Ӕ᱃㘵Ⲵ䍝Ҡ࣋ᱟ੖䏣ཏ˛

·ᔰ᭮䇒অᮠ䟿ᱟ੖ᴹ᭸˛ᡆ㘵ᱟ੖Պࠪ⧠Ӕ᱃㘵⣟ањ䭉䈟㘼

ᑖᶕ䗷ཊᔰ᭮䇒অⲴᛵᖒ˛

·অㅄӔ᱃ᱟ੖ՊഐѪ䟿བྷ㘼ᰐ⌅ᡀӔ˛

൘㿴ࡉ䘋ޕᐲ൪ѻࡽˈ䇨ཊ㓿㓚Ӕ᱃୶ᱟ䚥ᗚ↔㿴ࡉⲴǄնᱟቁ

ᮠࠐњབྷӔ᱃䟿Ӕ᱃୶Ⲵ᫽֌ᴹᡰн਼Ǆ䘉ӋӔ᱃୶Ӿһ⵰㻛〠Ѫ㼨

䘋ޕ˄naked access˅ⲴӔ᱃Ǆ䘉᜿ણ⵰㓿㓚Ӕ᱃୶Ⲵ亮ᇒݱ䇨ⴤ᧕

䘋ޕᐲ൪ˈྲ᷌㓿㓚୶ሩҾᇒᡧ㠚䓛Ⲵ仾䲙Ựḕᢰᵟ䏣ཏ┑᜿ǄѪӰ

Ѹ䘉а⛩ᖸ䟽㾱˛ᱟഐѪа㡜ᛵߥлˈ㓿㓚୶ᨀ׋Ⲵ仾䲙Ựḕᆈ൘Ҿ

㓿㓚୶Ⲵᴽ࣑ಘǄ൘䘋ޕᐲ൪ѻࡽˈ䘋㹼仾䲙ỰḕⲴӔ᱃ˈᗵ享ݸ⭡

亮ᇒՐ䘱㔉㓿㓚୶Ǆ

䘉໎࣐Ⲵ↕僔˄added hopˈ㖁㔌ᐕ〻⭘䈝˅ՊഐѪєњᯩ䶒Ⲵ

৏ഐ㘼໎࣐ᴤཊⲴᔦ䘏ᰦ䰤Ǆㅜаˈᆈ൘⵰ᴽ࣑ಘѻ䰤Ⲵ䘎᧕˄ᇒᡧ

ⲴӔ᱃ᴽ࣑ಘ઼Ӕ᱃ᡰⲴ仾䲙Ựḕᴽ࣑ಘѻ䰤Ⲵ䘎᧕˅ǄㅜҼˈ㓿㓚

୶Ⲵ仾䲙Ựḕ䖟Ԧа㡜ᛵߥлՊ࣓Ҿሩ䙏ᓖ᭿ᝏⲴӔ᱃㘵ᡰ䇮䇑Ⲵ䖟

ԦǄ䘉ਟ㜭ᱟഐѪަԆаӋ৏ഐˈवᤜ儈仁Ӕ᱃㘵ᡆ㘵䟿ॆӔ᱃ޜਨ

⴨ሩҾ㓿ިⲴ㓿㓚ޜਨ㘼䀰ᆈ൘ᴤཊՈ⿰Ӫ᡽ˈᡆаӋн਼ⲴⴞⲴǄ

㓿㓚୶а㡜ՊޣᗳਟᢙኅᙗⲴ䰞仈ˈ㘼нᱟ儈䙏䰞仈Ǆ⴨৽ˈሩ䙏ᓖ

Ⱔ䘧Ⲵ儈仁Ӕ᱃ᕅ᫾˄ᴤᝯ᜿༴⨶к䶒ᨀࡠⲴ䰞仈˅ᐼᵋѫᵪӾ᧕᭦

ᓄᡰ䴰Ⲵᰦ䰤˄tick-to-trade˅ᔦ䘏վ㠣10ᗞ。˄0.1૽ࠪڊࡠᮠᦞࡠ

∛。˅ǄԆԜнՊሩ໎࣐Ⲵо仾䲙Ựḕ⴨ޣⲴ50ᗞ。ᔦ䘏ᝏࡠ┑᜿Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 392



䘉ṧˈаӋ儈仁Ӕ᱃ޜਨ൘䘋㹼޵䜘仾䲙ỰḕԕਾˈሶᆳԜⲴӔ

᱃ⴤ᧕ਁ䘱㔉Ӕ᱃ᡰǄнᱟᡰᴹⲴ㓿㓚୶䜭㜭᧕ਇ䘉ṧⲴᆹᧂˈഐѪ

ྲ᷌ᇒᡧⲴ仾䲙Ựḕᆈ൘䰞仈ˈ㓿㓚୶ᴰ㓸䴰㾱᢯ᣵ䍓ԫǄ❦㘼ˈа

Ӌ㓿㓚୶Ѫ儈仁Ӕ᱃㘵ᨀ׋㼨᧕ޕⲴᴽ࣑ˈ䘉Ӌޜਨཊᒤᶕ൘䙏ᓖк

䜭ᴹаᇊⲴՈ࣯Ǆ䲿⵰ᐲ൪߶ࡉ߶ޕⲴ亱ᐳˈ䇱ⴁՊ⾱→Ҷ䘉⿽ڊ

⌅ˈⴞࡽˈӔ᱃㘵ᗵ享֯⭘㓿㓚Ӕ᱃୶Ⲵ仾䲙ỰḕǄ䘉ቡ傡֯⵰аӋ

བྷර儈仁Ӕ᱃㘵ᢙᔪԆԜ㠚ᐡⲴ㓿㓚Ӕ᱃ޜਨˈԕ֯ᗇԆԜ㜭ཏԈࠪ

仍ཆⲴⴁ㇑䍩⭘ᒦ㔗㔝֯⭘㠚ᐡⲴ仾䲙ỰḕǄ਼ᰦҏ࣐ࢗҶࡋ䙐ᴰᘛ

Ⲵ୶ъ仾䲙ỰḕⲴㄎҹǄࡠᵜҖ߉֌ѻᰦˈབྷᾲᴹ3⿽亦㓗Ⲵ䀓ᯩߣ

Ṹˈަ։䀓ᯩߣṸ䘌䘌㩭൘ਾ䶒Ǆ䀓ߣ仾䲙Ựḕ䰞仈ӽ❦ᱟ൘儈仁Ӕ

᱃㘵˄઼ԆԜⲴᴽ࣑ᨀ׋㘵˅㚊❖Ⲵᔦ䘏߿ቁⲴ亶ฏǄ

[1] 䘉䜘࠶Ⲵؑ᚟䜭ᶕ㠚ҾTradeworx 2012ᒤ9ᴸⲴ⹄ウǄ

[2] за֐ᖸᜣ⸕䚃ѪӰѸESᵏ䍗ਸ㓖ՊሩSPY ETFӗ⭏ᖡ૽ˈѫ㾱

৏ഐᱟESᵏ䍗ਸ㓖ᱟ⧠ᆈᴰབྷⲴ㖾ݳਸ㓖Ǆ䘉ਟ㜭ᴹєњ৏ഐǄа

њ৏ഐᱟESᵏ䍗ਸ㓖∄SPY ETFᖡ૽ᴤᒯˈᡰԕ䘉ᱟᆳⲴа⿽ѹ઼࣑

䍓ԫǄҏഐѪа⿽Ґᜟ˄аᰖа⿽䠁㶽ᐕާᡀѪᰒᇊᮎਓ䘹ᤙⲴ䠁㶽

ᐕާˈᆳੁٮҾ؍ᤱа⿽ᜠᙗ˅ˈᖃӔ᱃㘵ᐢ㓿Ӕ᱃ᵏ䍗ˈ䖜㘼Ӕ᱃

㛑⾘˄ETF઼㛑⾘ⲴӔ᱃ᯩᔿаṧ˅ˈᱟаԦԔӪ䇘়ⲴһᛵǄㅜҼ

њ৏ഐᱟˈ⴨ሩҾETFˈᵏ䍗ᐲ൪ާ༷ᴤཊⲴ㔃ᶴᙗՈ࣯ˈᵏ䍗ਸ㓖

ᴤቁਇࡠ㑱䟽〾᭦Ⲵᖡ૽Ǆ㘼фˈᵏ䍗ਸ㓖ਟԕᨀ׋ᴤ儈ⲴᶐᵶˈӔ

᱃㘵ᰐ䇪ᱟᜣ䘋㹼བྷⲴ䍼⌘䘈ᱟнᜣ㣡䍩བྷ䟿䠁䫡䘋㹼䍼⌘ˈᵏ䍗Ӕ

᱃䜭ᱟᆼᡀӔ᱃Ⲵᴹ᭸ᯩᔿǄ❦㘼ˈ⭡Ҿᮓᡧᣅ䍴㘵Ӿᣅ䍴〟ᶱⲴӂ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 393



ࣙส䠁䖜〫ࡠ䘋㹼㻛ࣘᔿETFⲴӔ᱃ˈቔަ⭡ҾETF∄䖳ׯᇌˈ䘉њ

㕪ਓᐢ㓿ਈゴǄ

[3] ٬ᗇ⌘᜿Ⲵᱟˈ㓭㓖ᱟᡁԜо㖾ഭ㛑⾘ᐲ൪䘎᧕Ⲵ෾ᐲˈо㛑⾘

Ӕ᱃ᡰ⴨ޣⲴᮠᦞѝᗳᇎ䱵кབྷ䜭傫᡾൘㣍࣐କǄ

[4] Melissa Harrisˈ“Some High-Speed Traders Convinced Microwave

Dishes Serve Up Bigger Returnsˈ”chicagotribune.comˈAugust 19ˈ

2012.

[5] Jerry Adlerˈ“Raging Bulls˖How Wall Street Got Addicted to Light-

Speed Tradingˈ”wired.comˈAugust 3ˈ2012.

[6] Matthew Philipsˈ“Stock Trading Is About to Get 5.2 Milliseconds

Fasterˈ”bloomberg.comˈMarch 29ˈ2012.

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 394



ሿ㔃

ᵜㄐˈᡁԜ䈖㓶䱀䘠Ҷ儈䙏ᓖ˄ᡆ㘵վᔦ䘏˅䟽㾱Ⲵ৏ഐԕ৺ᔦ

䘏ⲴṩⓀǄ׍ᦞӔ᱃Ⲵ㊫රᡆ㘵ᡰᇎᯭⲴӔ᱃ㆆ⮕ˈ⌘䟽䙏ᓖⲴ৏ഐ

ᴹᡰн਼Ǆ㲭❦䘉ᑖᶕҶჂփкⲴབྷ䟿䍏䶒ޣ⌘ˈնᱟ䘉оަԆ㹼ъ

Ⲵ༴ຳ㔍ሩ⋑ᴹԫօн਼Ǆྲ᷌൘⑨ᠿㄎҹ㿴ࡉ㤳തਁ޵ኅՈ࣯ˈ䛓

Ѹབྷ䜘࠶ᴹㄎҹᙗⲴ⧙ᇦ䜭Պራ≲ਁኅަՈ࣯Ǆնᱟˈ䙊ᑨᛵߥлˈ

ሩҾ䟿ॆӔ᱃ˈᖃ䙷ࡠ儈仁Ӕ᱃઼վᔦ䘏Ӕ᱃ᰦˈՊᴹৼ䟽ḷ߶ǄӪ

Ԝⴻк৫Պሩ儈仁Ӕ᱃㘵ᝏࡠн┑ˈഐѪ儈仁Ӕ᱃㘵˄ᐢ䳮ԕ㖞ؑൠ

䀓ߣҶк䶒ᨀࡠⲴ䰞仈˅⴨ሩҾަԆӔ᱃㘵㘼䀰ˈᴹ⵰ᆼޘਸ⌅Ⲵǃ

ਸѾ䚃ᗧⲴǃޜᒣⲴㄎҹՈ࣯Ǆ

ާᴹ䇭ࡪ᜿ણⲴᱟ˄䘉а⛩ሶ൘ㅜ16ㄐ䘋㹼䇘䇪˅վᔦ䘏Ӕ᱃㊫

լҾ䘲ᓖ㠚⭡Աъ㌫㔏ⲴԱъаṧǄ᢯ᣵ仾䲙ᒦн᜿ણ⵰ԱъቡՊᡀ

࣏ǄᰐᮠⲴ儈仁Ӕ᱃㘵൘ส⹰䇮ᯭкᣅޕҶབྷ䟿Ⲵᰦ䰤઼䠁䫡ˈতਁ

⧠㕪ቁ㧧ᗇ⳸࡙Ⲵ㜭࣋ǄᴤཊⲴ儈仁Ӕ᱃㘵ሩҾᔪ䇮㠚ᐡⲴส⹰䇮༷

ᰒ᭟Ԉн䎧ᐘ仍ᣅ䍴䍩⭘ˈҏ㕪ѿуъ⸕䇶Ǆ䘉ቡՊ䙷ࡠᔪ䘈ᱟҠ

˄build versus buy˅Ⲵ䰞仈ˈаӋޜਨ䙊䗷୶ъ׋ᓄ୶䍝Ҡа䜘࠶ᡆ

㘵ޘ䜘ส⹰䇮ᯭ䀓ߣ䰞仈ǄаӋޜਨᇓ〠ᆳԜ㠚ᐡⲴ“ሱ㻵൘ањⴂ

ᆀ”˄HFT-in-a-Box˅Ⲵ䀓ᯩߣṸˈݱ䇨ᤕᴹྭ㿲⛩Ⲵㆆ⮕ᇦн䴰㾱

໎࣐ަԆݳ㍐ׯਟԕᇎᯭަㆆ⮕ǄнᒨⲴᱟˈᖸቁ׋ᓄ୶㜭ཏӔԈᆳ

Ԝᡰᇓ〠Ⲵ޵ᇩ˄สᵜкަԆ㹼ъҏᱟྲ↔˅Ǆ㔃ተቡᱟᖃᵪՊⵏ↓

ᶕѤⲴᰦى˄Ӕ᱃⍫ࣘྲ⚛ྲ㦬Ⲵᰦى˅ˈᖸቁᴹ׋ᓄ୶㜭ཏӔԈⵏ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 395



↓Ⲵվᔦ䘏䀓ᯩߣṸǄ↓ྲTradeworxⲴ俆ᑝᢰᵟᇈ˄CTO˅䗸ݻ·䍍

ं˄Mike Beller˅˄൘䘉аㄐ㢲ˈԆሩᡁᴹᖸཊᑞࣙ˅ᡰ䘠ˈ“ሩਚ

ᡆ㘵ᒣ൷٬઼ḷ߶ᐞⲴԫօӪ٬ᗇᘰ⯁Ǆ䍓ԫᗳᕪⲴӪˈᒣ൷٬ࠪࡇ

Պ䘭≲ㅜ99࠶ս⛩Ⲵ⢩ᖱ”Ǆ

ᴹՇཊ䍴ⓀⲴՈ䍘ޜਨҏՊ䙷ࡠབྷ䟿仾䲙Ǆᢩ䇴儈仁Ӕ᱃ⲴӪᤷ

ࠪˈ2012ᒤ僁༛䍴ᵜ䳶ഒ˄Knight Capital˅☂Ѥ⹤ӗⲴ㓿শᐢ㓿䇱᰾

儈仁Ӕ᱃Պሬ㠤ᐲ൪Ⲵнっᇊˈᤷࠪ⧠ᇎц⭼ᱟᆼޘн਼Ⲵˈ僁༛᭩

ਈҶᆳԜᆈ൘䰞仈Ⲵ䖟ԦǄ㠚ᐡ༴⨶䘉Ԧһᛵ⣟лҶањ䭉䈟Ǆ䈱ᓄ

䈕᢯ᣵ䘉Ӌ˛僁༛ʽ僁༛ࠐѾ༴Ҿق䰝⣦ᘱˈнᗇн؍⮉㍗ᙕ䍴䠁ԕ

ᒣǄ僁༛⣟Ҷањޜᤱ⭏ᆈǄ㲭❦僁༛ԕ৺㛑ьᖸ䳮䗷ˈն䘉⺞ᇎ؍

䭉䈟ˈӾ㘼Ԉࠪ⊹䟽ԓԧǄᮓᡧǃޫ㘱䠁઼ᐲ൪㌫㔏⋑ᴹਇࡠՔᇣǄ

ᡰᴹ䘉ӋӪ൘䘭≲⇿㛑0.001㖾ݳⲴ亴ᵏ᭦⳺Ǆ

ҏ䇨ᴰ䟽㾱Ⲵቡᱟ䇠տ䘉а⛩Ǆ⇿㛑0.1㖾࠶ᱟᡀ࣏Ⲵ㖾ഭ㛑⾘

ᐲ൪儈仁Ӕ᱃㘵Ⲵᵏᵋ࡙⏖⦷ǄѪҶᗇࡠ䘉Ӌˈ䘉ӋӔ᱃㘵൘ᶱᕪⲴ

ㄎҹ⧟ຳлˈ᢯ᣵ⵰о䍴ᵜ઼ᰦ䰤⎸㙇⴨ޣⲴ仾䲙ǄሩҾᵏᵋᤱᴹཤ

ረ1ᒤԕ৺Ӕ᱃25%⭊㠣ᴤཊⲴӔ᱃㘵㘼䀰ˈ儈仁Ӕ᱃໎࣐Ҷᐲ൪⍱

ࣘᙗǄ㘼ᆳԜ⇿㛑0.001㖾ݳⲴ᭦⳺ᨀ׋㔉ᐲ൪Ⲵ⍱ࣘᙗᱟᗞн䏣䚃

઼⴨ᖃޜᒣⲴǄ⧠൘ᡁԜሶ䖜ੁ⹄ウ儈仁Ӕ᱃㘵֯⭘Ⲵ਴⿽ㆆ⮕Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 396



ㅜ15ㄐǂ儈仁Ӕ᱃

ྲ᷌㘱啐ᐢ㓿൘֐Ⲵ᡻кˈ䛓ቡѪᰦᐢᲊǄ

——ᐳ㧡ቄ·䎛ቄˈ2000ᒤ12ᴸ

䶒ᐢ㓿᧿䘠Ҷᔪ・ањ儈䙏˄վᔦ䘏˅ส⹰Ӕ᱃䇮ᯭⲴ䟽㾱ࡽ

ᙗǃ㓴Ԧԕ৺᥁ᡈǄ䘉Ӌ㓴Ԧѫ㾱㻛⭘Ҿ儈仁Ӕ᱃ᓄ⭘〻ᒿᡆ㘵⭘Ҿ

ᆼᡀ㠚ࣘॆⲴᢗ㹼㇇⌅Ǆ䘉аㄐˈᡁԜሶ㚊❖Ҿ儈仁Ӕ᱃ˈ⨶䀓䘉Ӌ

Ӕ᱃㘵ᡰ֯⭘Ⲵㆆ⮕ˈᒦᔴ␵ᾊ䘉Ӌㆆ⮕ᱟྲօоส⹰䇮ᯭ⴨ޣ㚄Ǆ

儈仁Ӕ᱃ㆆ⮕ᒦ⋑ᴹᒯ⌋ਟԕ᧕ਇⲴ࠶㊫ᯩ⌅Ǆ❦㘼ˈᡁԜਟԕ

ሶަ࠶Ѫ4⿽㊫ර˖ཱྀ㓖රڊᐲ˄contractual market making˅ǃ䶎ཱྀ

㓖රڊᐲ˄noncontractual market making˅ǃ࡙྇˄arbitrage˅઼ᘛ䙏

Ⲵ䱯ቄ⌅ㆆ⮕˄fast alpha˅ǄᵜㄐˈᡁԜሶ᧿䘠䘉Ӌㆆ⮕ǃ仾䲙㇑⨶

ԕ৺ᣅ䍴㓴ਸᶴᔪᓄ䈕⌘᜿Ⲵһ亩Ǆ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 397



ཱྀ㓖රڊᐲ

ཱྀ㓖රڊᐲ˄CMM˅ᱟ儈仁Ӕ᱃ᴰ᧕䘁ҾՐ㔏ᐲ൪⢩ᖱⲴ㊫

රǄ俆ݸˈᓄ䈕⨶䀓ڊᐲⲴᾲᘥǄ

єњᇒᡧ਼ᰦ৽ੁൠڊаԦһᛵⲴᾲ⦷ᱟ⴨ᖃሿⲴ˄ֻྲˈ亮ᇒ

Aᜣԕ100㖾ݳⲴԧṬ䍝ҠXYZ㛑⾘2000㛑ˈ㘼亮ᇒBᜣԕ100㖾ݳⲴ

ԧṬআࠪXYZ㛑⾘2000㛑˅Ǆᖃ❦ˈᴹаᇊ∄ֻⲴӔ᱃᜿ᝯਟԕ㻛ᇎ

⧠ᱟᖸਟ㜭ਁ⭏ⲴǄԕк䶒ⲴֻᆀѪֻˈҏ䇨亮ᇒAᜣ䍝Ҡ2000㛑ˈ

㘼亮ᇒBᜣআࠪ5000㛑Ǆ࢙л⑤ᵋআࠪⲴ3000㛑ਟ㜭൘ਾ䶒Ⲵᰦ䰤䟼

আࠪ˄䙊ᑨ൘н࡙ҾআᇦⲴḀњᰦ䰤˅ˈҏਟ㜭㻛ањᝯ᜿᢯ᣵҠޕ

3000㛑仾䲙Ⲵѝ䰤୶ҠޕˈҠޕⲴୟа৏ഐቡᱟ亮ᇒBᜣআࠪ䘉Ӌ㛑

⾘Ǆڊᐲ୶ቡᱟ䘉⿽㊫රⲴѝ䰤୶ˈԆԜѪᴹ䴰≲ⲴӪԜᨀ׋ᐲ൪⍱

ࣘᙗǄ

↓ྲ൘ᰕᑨ⭏⍫ѝˈ⭏ӗল୶ᖸቁⴤ᧕ੁ䴦୞ᇒᡧআࠪ୶૱Ǆഐ

Ѫᇎ䱵кˈԆԜ䴰㾱㇑⨶⭏ભઘᵏǄԆԜн㜭ṩᦞ䴦୞ᇒᡧケਁཷᜣ

ⲴԧṬ઼ᡰ䴰ӗ૱ࠪڊ᭩ਈǄ䘉ṧˈ࠶䬰୶Ӿࡦ䙐୶䛓䟼䍝Ҡ䍗⢙ˈ

ᒦۘ㯿䘉Ӌ䍗⢙ˈⴤࡠ䴦୞ᐲ൪䴰㾱䘉Ӌ䍗⢙Ǆ਼⨶ˈᐲ൪৲о㘵⋑

ᴹᗵ㾱ࠪڊᆼޘа㠤Ⲵᣅ䍴ߣᇊˈڊᐲ୶ഐۘ㯿仾䲙㧧ᗇᣕ䞜Ǆ

ᐲ୶ˈᴹᰦڊᡁԜሶ᧿䘠ཱྀ㓖රˈ࠶ᐲ୶ᴹє⿽㊫රǄ䘉а䜘ڊ

ҏ㻛〠Ѫ䇒অ⍱޵൘ॆ㘵˄order flow internalizer˅Ǆ⨶䀓ཱྀ㓖රڊᐲ

୶俆ݸᱟ㾱⨶䀓ᐲ൪кཱྀ㓖රڊᐲ୶ᡰᤕᴹⲴ㓿⍾кⲴཱྀ㓖ޣ㌫Ǆཱྀ

专为量化交易设计的高频行情接口 | www.alltick.co/book

可查股票、外汇、期货、加密货币实时行情 | www.alltick.co/book 398



实时行情数据接口
专为量化交易打造

加密货币API
来自所有主要加
密货币交易所的
实时和历史加密
货币数据，统一
在一个易于使用
的 API 中。

商品API
所有贵金属（如
黄金、白银）和
所有能源类别的
实时和历史商品
数据 API。

股票API
适用于 170,000+
美国和香港股票
的实时和历史股
票数据 API。

外汇API
来自世界领先银
行机构的 100 多
种货币对的逐笔
更新。

量化交易神器
回测必备！！

免费试用!

马上登录
ALLTICK.CO/BOOK

全美股财报免费送！

全方位的市场行情数据接口

官方网站：https://www.alltick.co/book | Telegram：https://t.me/alltick001

包含实时和历史行情

可靠的行情源
我们的系统具有 99.95% 的 SLA。AllTick 倾向
于将质量和正常运行时间的标准提升到下一个
级别。

低延时接口实时推送
通过 WebSocket 进行的实时数据流具有超低延
迟，平均仅约 170 毫秒。

逐笔更新的高频数据
每个交易的实时推送，每个都可追踪，并且与
交易所的实时交易行情完全同步。
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实时行情数据接口
专为量化交易打造

加密货币API
来自所有主要加
密货币交易所的
实时和历史加密
货币数据，统一
在一个易于使用
的 API 中。

商品API
所有贵金属（如
黄金、白银）和
所有能源类别的
实时和历史商品
数据 API。

股票API
适用于 170,000+
美国和香港股票
的实时和历史股
票数据 API。

外汇API
来自世界领先银
行机构的 100 多
种货币对的逐笔
更新。

量化交易神器
回测必备！！

免费试用!

马上登录
ALLTICK.CO/BOOK

全美股财报免费送！

全方位的市场行情数据接口

官方网站：https://www.alltick.co/book | Telegram：https://t.me/alltick001

包含实时和历史行情

可靠的行情源
我们的系统具有 99.95% 的 SLA。AllTick 倾向
于将质量和正常运行时间的标准提升到下一个
级别。

低延时接口实时推送
通过 WebSocket 进行的实时数据流具有超低延
迟，平均仅约 170 毫秒。

逐笔更新的高频数据
每个交易的实时推送，每个都可追踪，并且与
交易所的实时交易行情完全同步。




